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Pese a la caida de las coti-
zaciones en las ultimas sema-
nas, los precios actuales de la
haciendaexpresados amoneda
constante siguen siendo de los
mds altos de la historia. En el
caso del novillito en Cafiuelas,
su precio actual -a moneda
constante- se ubica un 40%
por encima del promedio de
los afios 2005-2025, superando
los $4.500-$4.700/kilo que se
dieron entre octubre del 2010y
marzo del 2011, o los $4.500-
$4.900/kilo que se registraron
enoctubredel 2021 y diciembre
del2022. Enel caso del ternero
de invernada, su valor actual
a moneda constante es sdlo
inferior en la serie histdrica a
los $6.300 por kilo registrados
entre octubre del 2010y marzo
del 2011, o los $6.000-$6.100
que se obtuvieron entre no-
viembre del 2021 y marzo del
2022. Hoy el ternero vale, en
términos reales, un 45% méds
que el promedio de los afios
2005-2025.

Stock

Sigue cayendo el stock
ganadero. Segtin el SIGSA
(SENASA) las existencias
de ganado al 31 de diciembre
del 2025 totalizaban las 50,9
millones de cabezas, 705 mil
animales (-1,4%) menos que
aigual fecha del afio 2024. Se
calcula el stock de vacas en
21,56 millones de cabezas, 530
mil (-2,4%) menos que el afio
anterior, mientras que el stock
deternerosescalculadoen 14,4
millones, unas 200 mil cabezas
menos (-1,4%) que a fines del
2024. Larelacién ternero/vaca
esde 66,9% apenas porencima
del indice 66,1% registrado a
fines del 2024. Sorprende una
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nueva caida del nimero de
novillos, categorfa que cae por
cuarto afio consecutivo, totali-
zando a diciembre dltimo los
2,1 millones de animales, unos
140 mil menos (-6%) que el afio
anterior, pero crece el stock de
novillitos, que se incrementa
134 mil cabezas (+2,9%) con
respecto a fines del 2024. ; Mds
animales en recrfa?

El stock de vaquillonas,
pese a la elevada faena de
esta categorfa en el 2025, se
mantiene sin cambios.

Este stock ganaderode 50,9
millones de cabezas al 31 de
diciembre del 2029, es el mas
bajode los tltimos catorce afios,
ubicdndose unos 4 millones de
cabezas por debajo del mdximo
contempordneo alcanzado a
fines del 2018. La liquidacién
ganadera ha ido demasiado
lejos y el punto de partida de
la recomposicion del rodeo es
muy bajo.

Deacuerdo aestos registros
oficiales, el destete 2026 ya en
curso podria llegar a los 14,5-
14,6 millones de crias, volumen
que ha sido superado en once
oportunidades en los tltimos
veinte afios.

Terneros

En los primeros tres meses
del 2026 la salida de terneros
y terneras de los campos,
con destino a crfa o engorde,
totalizd las 2,2 millones de
cabezas, un 11% menos que
en el primer trimestre del afio
pasado y un 24% menos que en
el afio 2023, momento en que
se produjo una salida masiva
de terneros de los campos a
causa de la seca. Considerando
que el destete 2026 se ubicarfa
este afo alrededor de los 14,5
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millones de terneros, levemente
por debajo del afio anterior, la
caida observada en el nimero
de terneros comercializados
en los primeros meses del afio
indicarfaqueestarfamos ante las
primeras sefiales de una fase de
retencion del ciclo ganadero. De
todos modos, habrfa que esperar
algunos meses mds para hablar
de retenci6n, porque esta cafda
en la oferta de terneros que se
estd dando, a favor de los altos
precios del ternero y del buen
estado de los campos, podria
moderarse en los préximos
meses. Todo indica que este afio
las ventas del criador se dardnen
forma “escalonada”, de acuerdo
alos costos de explotacion y de
los gastos necesarios para un
determinado nivel de vida.

Esta importante baja en el
nimero de terneros salidos de
los campos de crfa en enero-
marzo estden lineaconla fuerte
baja en los envios de ganado a
faena (-7%) y con el notable
aumentoenel stock de animales
encerradosen los feedlots, que a
principios de marzo se ubicaba
un 6% por encima de febrero
tltimo y un 10% arriba de un
afio atrds. Retencion en los
campos y en los corrales. Por
ahora se incrementan mds los
kilos agregados a los animales,
que el nimero de cabezas en
stock.

La tendencia de la oferta
ganadera en el primer trimestre
del afio permitirfa proyectar
una faena anual de 12,7-12,8
millones de novillos, un ndmero
menor al del afio pasado, y una
produccién de carne vacuna de
alrededor de los 2,90 millones
de toneladas, con una exporta-
cién del orden de las 850 mil
toneladas y un consumo de 42-
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Ao 2018

Afio 2019

Aiio 2020

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Enero

29.495

33,046

Enero

51,459

55.457

Enero

83.415

87,268

Febrero

32,297

36,402

Febrero

59,707

65,703

Febrero

87,579

92,461

Marzo

31,362

34,912

Marzo

60,355

64,849

Marzo

90,757

97,239

Abril

31,459

34,501

Abril

60,924

64,928

Abril

86,240

94,346

Mayo

34,391

37,612

Mayo

60,125

63,746

Mayo

85,692

95,099

Junio

37,535

40,879

Junio

60,543

64,864

Junio

87,867

97,866

Julio

39.104

42.734

Julio

60,670

64.813

Julio

92.480

102.449

Agosto

40,676

43,991

Agosto

65.543

69.080

Agosto

98.031

107,274

Septiembre

45.520

48.447

Septiembre

65.798

67.400

Septiembre

98.710

105,069

Octubre

43,945

45,807

Octubre

68.934

71,663

Octubre

104.871

108.984

Noviembre

42,931

45.193

Noviembre

75.574

78.066

Noviembre

118.207

123.256

Diciembre

43.408

47482

Diciembre

82.880

86,154

Diciembre

143,153

151,404

Promedio

37,677

40,917

Promedio

64,376

68,060

Promedio

98,108

105,226

Aiio 2021

Afio 2022

Afo 2023

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Enero

146,616

154,645

Enero

219,765

235,023

Enero

331.131

347.113

Febrero

158,028

164,554

Febrero

251,656

266,953

Febrero

436,895

462,083

Marzo

163,060

173,431

Marzo

270,437

283,568

Marzo

437,567

474,249

Abril

173,472

184,512

Abril

283,261

305,829

Abril

454,812

488,174

Mayo

178,516

190,798

Mayo

284,967

316,051

Mayo

451,503

489,737

Junio

176,025

191,791

Junio

275,647

310,546

Junio

467,107

484,319

Julio

166,449

183,746

Julio

274,778

305,240

Julio

490.009

506,850

Agosto

169,023

185,802

Agosto

292,124

317,494

Agosto

710,387

743.647

Septiembre

175.536

188.486

Septiembre

287,820

311,922

Septiembre

704,831

732,579

Octubre

179,704

188.693

Octubre

277,191

295,175

Octubre

849.499

877.394

Noviembre

210,818

225,753

Noviembre

275,700

299,004

Noviembre

945,975

981,068

Diciembre

227.133

236,906

Diciembre

288.685

306,217

Diciembre

1.405.3

1.426.2

Promedio

177,032

189,093

Promedio

273,503

296,085

Promedio

640,418

667,784

Afio 2024

Afio 2025

Anio 2026

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Meses del
Ejercicio

Novillo

Novillito

Enero

1424.2

1479.3

Enero

2248.7

2479.7

Enero

4117.7

4318.8

Febrero

1689.,3

1738,2

Febrero

2583,1

2802.,5

Febrero

4460,1

4745.0

Marzo

1704,0

1835,2

Marzo

2677,5

2950,0

Marzo

4491,9

4768,0

Abril

17630

19554

Abril

27881

3044.6

Mayo

1777,3

1983,5

Mayo

2799,7

3022,3

Junio

1826.8

20077

Junio

2822,7

3078.1

Julio

1937.6

2067.8

Julio

29243

3096.4

Agosto

1953.1

2053.3

Agosto

3028.5

3164.4

Septiembre

1871.7

1995.1

Septiembre

31325

3217.5

Octubre

1900.9

1956.0

Octubre

3248.8

3376.6

Noviembre

2012,5

21309

Noviembre

3855.5

3913.5

Diciembre

2264.2

2361.7

Diciembre

4085.6

4280.3

Promedio

1843,7

1963,7

Promedio

3016,2

3202,1




EDITORIAL

43 kg per cépita. La caidaen la
faenaafectardinevitablemente a
la exportacion y al consumo.

Faena

En los primeros tres meses
del afio los envios a faena ca-
yeron un 7,1% con respecto al
primer trimestre del afio pasado.
Se mantiene casi sin cambios la
faena de vacas (-0,2%), mien-
tras que caen un 9% los envios
de vaquillonas y terneras. Tam-
bién en el primer trimestre cae
significativamente la oferta de
novillitos + terneros (-14,5%),
y baja la faena de novillos, que
se reduce un 6,7% con respecto
al afio pasado. La participacion
de las hembras en la faena, que
en marzo fue del 48,2%, se
ubica todavia por arriba de los
niveles de equilibrio, aunque
debe destacarse que en términos
absolutos -y estoes positivo-en
el primer trimestre del 2026
la faena de hembras (vacas +
vaquillonas + terneras) cay6
un 5,5%.

Breves

-China ha registrado dos
brotes de aftosa en el noroeste
del pais, con 219 casos positi-
vos. El serotipo detectado, el
SAT1, es originario del Africa
subsahariana, siendo la primera
vez que se encuentra en este
pafs. En los tltimos meses ha
habido brotes de SAT 1 en varios
paises fuera del continente afri-
cano y Asia. Esta cepa, particu-
larmente agresiva y contagiosa
y en algunos casos mortal, no
estd incluida en las vacunas de
ningdn pafs de Sudamérica.
En China ya se comenzaron
a implementar medidas de
sacrificio y desinfeccidn. El
brote, segtin la prensa, se habria
originadoenunazonafronteriza
con Rusia, pais donde el USDA
sospechaque hay muchos brotes
sin declarar. Se han detectado

también en estos dltimos dfas
brotes de aftosa en Grecia y
Corea del Sur.

-En marzo Australia expor-
t6 149.700 toneladas de carne
vacuna, volumen que se sittia
apenas por debajo del récord
histérico para ese mes del afio.
En los tres primeros meses del
afio embarcd 365 mil toneladas,
récord histdrico y un 17% por
encima del primer trimestre
del afio pasado. Los tltimos
registros estdn originados en
unademandaexcepcionalmente
firme de EE.UU. y China.

-Segtinel INTABordenave,
a marzo del 2026 el costo total
de un alambrado de 7 hilos
(mano de obra, mds materiales)
era de $14.490.000 los 1000
metros. De este total, el 48,1%
($6.960.000) era mano de obra
y el 51,9% (87.530.000) era
de materiales. Con respecto a
marzo del afio pasado, el costo
(amoneda constante) ha subido
un 13,6%, pero expresado en
kilos de novillo resulté a marzo
tultimo con 6,85 cabezas, un
8% mds econémico que un aflo
atrds. En kilos de novillo, en
marzo ultimo, el costo de hacer
1000 metros de alambre resultd
el mds bajo de los tltimos seis
anos.

-El indice de precios inter-
nacionales delacarne vacunade
FAO, alcanzd en marzo pasado
-antes del agravamiento de la
crisis de Medio Oriente- un
valor de 150,7 (2014-1026
=100). Este indice supera
claramente al histérico pico
de precios logrado a mediados
del 2022, que llego a un valor
de 136,4. Fuerte suba en los
precios internacionales de la
carne vacuna, estabilidad en
los de carne aviar y retroceso,
en el primer trimestre, de los
valores globales de la carne
de cerdo.

Japon
Antes de fin de afio las

carnes argentinas provenientes
de zonas libres de aftosa con
vacunacion tendrdn acceso a
Japdn, mercado que compra
carne vacuna por un valor
estimado enu$s 3.000 millones
anuales.

Japon consume anualmente
unos 1,15 millones de toneladas
(MT) peso res, de las cuales
485 mil tn son de produccién
local y unas 675 mil tn son
importadas.

Uruguay, que hace varios
afios tiene abierto el mercado
japonés, en el 2025 colocd
s6lo 6150 mil toneladas (todo
congelado), conun precio FOB
promedio de u$s 6.564 por
tonelada.

Un bréker argentino, que
vende carne en Asia desde Uru-
guay y Argentina, nos dice: “El
mercado japonés es muy atrac-
tivo, pero los consumidores
locales, que son muy exigentes,
prefierenlacarne conunintenso
marmoleado, sea del Wagyu
doméstico, de la cruza Wagyu
XHolstein, de novillos “Prime”
de EE.UU., o de animales con
300-400 dias de engorde a
corral de Australia. Para vender
enfriado de alta calidad desde
el Rio de la Plata se presenta
una dificultad casi insalvable:
hasta Japon tenemos no menos
de dos meses de “transit time”
de flete maritimo, por lo que
los cortes enfriados arriban a
Japon con poco tiempo -una vez
pasada la aduana- para que un
importador, undistribuidor oun
supermercado los comercialice
antes de sufechade vencimiento
y un flete aéreo tiene un costo
prohibitivo. En todas las de-
gustaciones que hemos hecho
la carne argentina ha andado
muy bien, es muy aceptada y
elogiada, pero luego los impor-
tadores, los chefs o los duefios
de restaurants la consideran ca-
rente del “marbling” suficiente
para competir en este mercado,
ademds de encontrar los cortes

de novillo de un tamafio (cali-
bre) chico. Ademds, Argentina
deberd pagar un arancel de im-
portacion del 38% que la ubica
en una situacion desventajosa
en comparacion con la carne
de Australia o EE.UU., paises
que tienen aranceles reducidos
opreferenciales. El mercado de
importacion japonés estd “colo-
nizado” hace décadas por USA
y Australia, que han hecho un
gran trabajo de marketing”.

“Las importaciones de
Japénhace afios que lentamente
vienen cayendo, pero todavia
es el tercer mercado en valor
del mundo; probablemente los
frigorificos argentinos en un
principio van a poder colocar
bien varios cortes del delantero
y de la rueda, ademds de carne
tipo manufactura. El mercado
de importacion de carne para
hamburguesa y de carne para
industria es muy considerable,
y Japon ahora siente la compe-
tencia de la demanda de USA
y China a la hora de importar
carne magra. El mercado ja-
ponés de cortes de alto precio
parece saturado, afectado por
los altisimos precios de los
cortes “premium”, los menores
ingresos en términos reales de
la poblacion y el efecto de los
sustitutos”.

Debe destacarse que Esta-
dos Unidos enel 2025 participd
conel 50% de las importaciones
de carne vacuna de Japdn,
y Australia con el 36%. El
mdximo volumen importado
se alcanzo en el 2019 y desde
entonces el tonelaje adquirido
ha mostrado una suave tenden-
cia declinante. Para hacer una
correctaevaluacion de nuestras
posibilidades en ese mercado
debe tomarse en cuenta ademds
que antes de fin de afio la carne
deBrasil también estarfaentran-
do al mercado japonés.

Ignacio Iriarte




Desde la caida de la oferta con destino
a faena en lo que va del afio, marzo reveld
que las consecuencias de laescasez durante
el primer bimestre, donde los incrementos
de precios entusiasmaron a los tenedores
del gordo,encontraronun limite. Lo pusola
calley termind por corregir laactitud de los
operadores de compra, cuya respuesta a la
escasez fue aquella firmeza que en febrero
habfa dejado mejoras del 8% para lotes de
novillos y de méds de un 10% para las re-
mesas mds livianas destinadas al consumo
local. Fue una postura de supervivencia,
para no resignar volumen de trabajo, a
costa del margen y de un nuevo salto en
las cotizaciones. El limite de la calle se
tradujoen dureza parala ventadel producto
en las bocas minoristas, y entonces en un
mayor trabajo para hacerse de la plata
con la fluidez necesaria como para poder
sostener la cadena de pagos en los tiempos
pautados. Todo se endurecid. Marzo, atin
con la problemadtica de volimenes acota-
dos, empezd a corregir algunos excesos
que se manifestaron con el correr de los
dfas. Los valores promedios no desnudaron
quebrantos importantes, pero la compara-
cién punta a punta en relacion a febrero
dejo una merma del 5% para el novillo y
del 7% para el consumo definido. El inicio
de abril, con la pardlisis del fin de semana
Santo, ratificd la tendencia cautelosa de
los compradores, cuya posicién asumida
en el desarrollo no hizo mds que proyectar
lo que se habia desprendido en las subastas
de las tltimas ruedas de marzo.

La primera semana de esta quincena
sometida al andlisis fue corta, como la
precedente. Contempldel cierre del primer
trimestre del afio y un timido inicio de
abril, pues el primer dfa de este mes estuvo
condicionado no sélo por el fin de semana
extra largo, sino ademds porque el jueves
Santo coincidid con el feriado por el 2 de
abril, que paralizé la actividad de faena en
la mayorfa de los frigorificos. El volumen
concentrado en el lapso comercial fue de
apenas 9.373 vacunos. Huboenese reparto
un 14% de novillos, cuyo precio promedio
fue de $4.235 -1acaidarespecto del periodo
precedente para esta variable comercial
fue del orden del 3,5%-. Hubo en la dis-
tribucion muy poco volumen de novillitos
-algo mds del 14% del total embretado-,
cuyo precio promedio resultd de $4.596
-hubo un equilibrio claro con relacién a
la semana previa, pero lejos de los $5.000
de la dltima semana de ventas de febrero-.
Las vaquillonas acapararon el 24% de los
negocios semanales y dejaron una media
comercial de $4.434 -la merma semanal
fue del orden del 1%-. Las vacas, como
indica la estacionalidad, participaron de
las transacciones con el 44% del volumen
y marcaron un valor promedio para ese
universo expuesto de $2.503 -se produjo
para estas haciendas una quita del 4%-.

Lasegunda semana de este perfodo fue
la primera completade abril. Las [luvias de
magnitud registradas durante los dltimos
dias en vastas regiones productivas cer-
canas al predio de Cariuelas, tuvieron una

Menos oferta para una
' demanda cautelosa

injerencia directa en las remisiones para
un reinicio esperado tras varias jornadas
de inactividad. La apertura de las subastas
se dio sobre la base de un ingreso muy
acotado -algo mds de 6.200 vacunos-. La
tendencia que le imprimid la demanda al
desarrollo comercial no fue necesariamente
muy diferente a lo que se venfa observan-
do, donde la cautela fue un denominador
comin en la mayorfa de las ventas. Sur-
gieron cotizaciones superiores a algunos
topes convalidados con anterioridad, pero
la postura de los compradores no cambid
demasiado. Se ofrecieron un pufiado de
remesas livianas especiales aportadas
por el engorde a corral, que marcaron las
diferencias con los precios mdximos. El
valor promedio por kg vivo de novillo fue
de $4.208 -estos lotes acapararonel 15% de
lo colocado-. Los novillitos promediaron
los $4.658 -el salto del 1,3% lo permitieron
unos cinco lotes colocados a $5.500 que
pesaron por debajo de los 350 kg-. Las
vaquillonas, con una media comercial de
$4.608, mejoraron en promedio un 4%.
En tanto, las vacas con un valor promedio
de $2.720 y un 42% del negocio, dieron
el verdadero salto con subas del 8,5%.
Estas mejoras estdn condicionadas por
el contexto de escasez y lluvias, lo que
hace menos previsible el abastecimiento
en condiciones normales. La mirada para
el corto plazo que tiene la demanda es la
consolidacién del equilibrio.

Alfredo Guarino

Precio Promedio por kilo del novillo en Liniers/Cainuelas (Historico), desde enero de 2020 en $
Aiio Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.
2020 83,4 87,6 90,7 86,2 85,7 87,9 92,5 98,0 98,7 104,9 118,2 143,1
2021 146,6 158,0 163,1 173,5 178,5 176,0 166.,4 169,0 175,5 179,7 210,8 227,1
2022 219,8 251,7 270,4 283,3 285,0 275,6 274,8 292,1 287,8 277,2 275,7 288,7
2023 31,1 | 4369 | 437,6| 4548 | 4515 467,10 4900 7104| 7048 | 849,5| 9460 | 14053
2024 1424,2 1689,3 1704,0 1763,0 1777,3 1826,8 1937,6 1953,1 1871,7 1900,9 2012,5 2264,2
2025 2248,7 2583,1 2677,5 2788,1 2799,7 2822,7 29243 3028,5 3132,5 3248,8 3855,5 4085,6
2026 4117,7 4460,1 4491.9
Semana terminada el dia

Afio 18/1 25/1 1/2 8/2 15/2 22/2 1/3 8/3 15/3 22/3 29/3 5/4
2026 | 4074,1 | 4072,7| 42412| 4313,7| 43712| 4601,4| 4582,7| 45103 | 44518 | 4495,6] 4391,6| 4234,6

| Promedio del 6/4/26 al 8/4/26 = 4242.9|




Compramos tu hacienda
oara Faena,
también novillitos
y vaquillonas de invernada.

Para comercializar
su hacienda contactese a:

Compra Planta San Jorge (Santa Fe) M BRF

Marcelo Malisani: +54 3406411630 ‘ DMarfrig @ bef
Santiago Marchisio: +54 9 2657 340346
. UICK
Fernando Ferrero: +54 9 3406 423131 W ?-'OOD
Milton Meyer Rey: +54 9 3406 433853 .
L ) . SR G i
Mail: haciendasj.ar@marfrig.com = e




ESTADISTICAS

EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DEL CICLO GANADERO

Afios y Faena Peso Prom. Produccion | Preciodel | Precio del Precio del Cons. per Exportacion Precio
meses (Miles kg. res con de carne | nov. mestizo | nov. mestizo ternero cdp. carne (miles ton. medio
de ca- hueso en (miles ton. | Esp.abueno|Esp.abueno | negroen % de vacuna equiv. res con FOB
bezas) gancho peso carcasa)| 401-420 kg | tipo export. Remates hembras anual en kg. hueso) res con
DNCCA En § por $/kg en Feria (por enla segtin faena (Segtin hueso
kg. vivo gancho kg. vivo) faena DNCCA SENASA)
+10% no reg.
2022
Marzo 1147 229 263 279,84 510,33 363,75 453 51 63 4.360
Abril 1052 231 243 322,05 542,81 375,00 472 48 61 4.675
Mayo 1160 232 269 329,17 542,50 358,80 473 50 73 4511
Junio 1140 233 266 320,62 527,50 351,30 46,7 51 74 4.402
Julio 1106 236 261 309,22 530,62 384,30 45,1 47 78 4251
Agosto 1228 236 290 313,96 539,40 415,20 434 56 73 4.357
Septiembre 1178 236 278 315,99 558,75 416,37 434 56 70 4.182
Octubre 1.101 232 256 303,52 531,25 395,75 439 49 68 3.808
Noviembre 1171 233 273 306,09 539,00 371,32 442 53 73 3.146
Diciembre 1218 221 271 316,35 568,33 409,81 45,0 56 61 2.991
2023
Enero 1.196 228 273 342,71 618,75 419,72 453 53 66 3.056
Febrero 1.053 221 239 475,95 836,25 513,99 45,5 49 66 3.125
Marzo 1.296 227 294 483,79 850,00 500,07 46,7 58 68 3.355
Abril 1.179 224 264 503,02 871,25 505,36 50,2 52 66 3433
Mayo 1.287 225 290 511,86 899,33 504,16 48,2 53 83 3.267
Junio 1319 226 298 490,20 915,00 485,45 483 61 64 3.290
Julio 1.292 225 291 502,31 932,50 602,10 48,6 53 83 3.190
Agosto 1.240 226 280 812,25 1.425,00 896,88 48,9 50 84 2953
Septiembre 1.163 230 267 716,77 1.400,00 932,27 49,0 54 60 3.163
Octubre 1.167 223 260 907,72 1.667,00 1.119,60 50,6 51 60 2926
Noviembre 1.242 229 285 1.026,00 2.000,00 1.291,60 48,3 55 75 2.848
Diciembre 1.083 227 246 1.419,00 2.650,00 1.822,57 48,2 42 78 2.825
2024
Enero 1.165 230 268 1.571,06 3.087.50 1.965,88 46,6 52 78 2917
Febrero 1.054 228 240 1.788,40 3.368,75 2.167.95 47,1 51 85 2.860
Marzo 1.061 226 240 1.791,94 3.250,00 223544 47,1 50 83 2.949
Abril 1.076 226 243 1.932,30 3.260,00 2.118,85 47,6 49 71 2978
Mayo 1.177 228 268 2.023,50 3.400,00 2.091.85 50,3 49 68 3.174
Junio 1.031 226 233 1.977,19 3.550,00 226333 49,9 48 71 2942
Julio 1.262 230 290 2.088,00 3.760,00 253271 479 48 70 3.146
Agosto 1213 231 280 2.098,87 3.937.50 262773 472 48 85 2.981
Septiembre 1.209 231 279 2.069,15 3.950,00 2.756,65 46,5 48 89 3.229
Octubre 1.283 228 293 1.997,52 3.960,00 2.603.46 475 48 83 3.191
Noviembre 1.153 227 263 2.167,75 4.062,50 3.200,00 48,5 47 81 3.138
Diciembre 1.246 226 281 232725 4.375,00 3.292,30 46,9 48 70 3.590
2025
Enero 1.150 231 266 4.387,50 4.425,00 3.249.96 46,3 53 56 3911
Febrero 1.035 229 237 2.856,50 4.925,00 3.374,65 470 50 62 3.957
Marzo 1.030 228 235 3.023,25 5.062,50 3.419.86 459 47 52 3.873
Abril 1.133 229 260 3.091,40 5.010,00 3.670,39 48,1 52 63 4.056
Mayo 1.128 232 262 3.074,00 5.062,50 3.892,70 415 50 66 4331
Junio 1.135 231 262 3.066,75 5.137,50 4.007,40 479 50 75 4.183
Julio 1.248 233 291 3.161,00 5.350,00 3.977.74 478 54 78 4.366
Agosto 1.161 234 272 3.233,50 5.850,00 4.12427 47,1 47 87 4415
Septiembre 1.174 232 272 3.342,25 6.050,00 4.392,82 473 49 88 4.559
Octubre 1.203 232 279 3.448,10 6.275,00 4.662,66 47,7 50 81 4.653
Noviembre 1.052 234 245 3.994,75 7.125,00 5.518,62 484 45 78 4.626
Diciembre 1.135 230 261 4.205,00 7.700,00 5.774,90 47,6 50 66 4.828
2026
Enero 1.019 236 240 4.234,00 7.818,75 5.819.22 474 45 63 5.032
Febrero 924 234 217 4.567,50 8.212,50 6.502,92 48,0 45 60 4.975
Marzo 4.785,00 8.200,00 6.807,50

Nota: Se han modificado los datos correspondientes a Exportaciones, Consumo y Precio medio FOB, en funcion de
la modificacion metodolégica que realizo la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.



Cristian Ormazabal

Un marzo “raro”

para el feedlot

Cuentas que no cierran, barro que resta eficiencia y una cadena con demanda débil.
Estas son las reflexiones de Cristian Ormazdbal, del Establecimiento Anajor (Lincoln,

Buenos Aires).

Lo que estamos viviendo en
el feedlot es, sin vueltas, un mo-
mento raro. Marzo fue un mes
extrafio de punta a punta y el ar-
ranque de abril sigue en la misma
linea. Hubo feriados, semanas
entrecortadas y, sobre todo, una
sensacion permanente de falta
de demanda por el gordo, que
nos deja trabajando con mucha
incertidumbre.

Cuando uno baja a los
nimeros, el problema se vuelve
evidente. Hoy la invernada se

F

de ternero.

Del otro lado, el pre-

HORACIO SAN MARTIN y Cia. S.A.

CONSIGNATARIA DE HACIENDA
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ARRENDAMIENTOS - NEGOCIOS PARTICULARES

Av. Centenario 1109 - Balcarce
Tel. 2266 42 0019 - 2266 537586 - 2266 532292

e-mail: horaciosanmartinycia@gmail.com || www.sanmartinycia.com.ar

mueve en valores altos,
dificilmente por debajo
de los 6.000 pesos/kilo
y mds cerca de los 6.500
cuando se toman refe-
rencias corrientes. Si a
eso se le suman todos los |
costos asociados -comi- ;
siones, flete, impuestos-,
el valor real de ingreso
al corral se ubica arriba
de los 7.000 pesos/kilo

cio del gordo no acompaiia. En el mejor
4 de los casos estamos hablando de valores
finales en torno a 5.400 o 5.500 pesos. Esa
diferencia, que hoy se ubica entre 1.200
y 1.500 pesos por kilo, es lo que desarma
cualquier planteo. Traducido a un animal
de 200 kilos, implica una pérdida potencial
que puede ir de 240.000 a 300.000 pesos.

EDUARDO GANLY

‘Comerqalwqc1n de
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No hay eficiencia productiva
posterior que alcance para
corregir ese desfasaje.

Ni siquiera el maiz mds
barato logra equilibrar la
ecuacion. El costo de alimen-
tacion puede ayudar, pero
estd muy lejos de compensar
semejante diferencia entre
compra y venta. Por eso, aun
con una baja en el precio del
grano, el negocio sigue sin
cerrar.

A esto se le suma el clima,

que en este tipo de sistemas FEcas d

tiene un impacto directo.
Las lluvias constantes gene-
ran barro en los corrales y g
eso reduce la eficiencia de
conversion. En un escenario
relativamente manejable, la
pérdida puede estar entre 5% y
10%, pero cuando el barro se
acumula en serio, esa caida puede

trepar al 15% o incluso al 20%.
El animal gasta mds energia en
moverse, se vuelve menos efici-
ente y todo termina repercutiendo

A.J. MENDIZABAL & CIA
CONSIGNATARIOS

en los resultados.

Si uno intenta ordenar la
ecuacion, la conclusion es
bastante clara: con los valores
actuales del gordo, la inver-
nada deberia ser sensiblemente
mds barata para que el negocio
tenga légica. Sin embargo, la
realidad muestra lo contrario,
con precios firmes en la re-

~ posicion y pocas sefales de

= correccion en el corto plazo.
Mirando hacia adelante,
tampoco aparecen grandes
expectativas de mejora en el
precio del gordo. Mds bien lo
que se percibe es una tendencia
% a la estabilidad o incluso a un
leve retroceso. En un contexto
inflacionario, eso implica una
pérdida real de valor que sigue
complicando la rentabilidad.

-
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solo del feedlot. La demanda en
el consumo estd débil y eso se
siente con fuerza en toda la ca-
dena. Las carnicerfas atraviesan
un momento muy complicado,
con baja rentabilidad y caida en
los volimenes de venta.
Esa situacion empieza a
trasladarse hacia atrds,
afectando a consigna-
tarios, productores y
a toda la dindmica del
mercado.

La industria tampoco
estd traccionando. En
las ultimas semanas se
noté una menor inten-
cion de compra, tanto
en el consumo como en
la exportacién. En este
altimo caso, ademas, no
hay una presion fuerte
por llevarse hacienda
pesada, lo que termina
limitando adn mds las
alternativas comercia-
les.

Al mismo tiempo,
aparecen factores que
agregan complejidad.
Por un lado, una menor
produccion de terne-
ros podria sostener los
precios. Pero por otro,
la expectativa de una
buena campafa agri-
cola, con abundante
maiz, puede incentivar
a productores a volcarse
a esquemas mixtos, uti-
lizando ese grano para
hacer carne. Ese tipo
de jugador no nece-
sariamente analiza la
relaciéon compra-venta
como un feedlot tradi-
cional, lo que introduce
una légica distinta en el
mercado.

il |
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Con todo esto sobre la mesa,
el panorama es incierto. Hay
seflales cruzadas, argumentos
en distintas direcciones y pocas
certezas. En este contexto, tomar
decisiones se vuelve cada vez
mads dificil. No hay un camino
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claro y, en definitiva, cada pro-
ductor termina haciendo lo que
puede para sostener la actividad
en un escenario que hoy estd lejos
de ser el ideal.
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Feedlot ecoldégico: mas bienestar

animal sin perder eficiencia

Una nueva forma de engordar a corral

En un contexto donde la ganaderia enfrenta cre-
cientes exigencias ambientales y sociales, el INTA
desarrollé un modelo que replantea el engorde a corral
tradicional: el feedlot ecoldgico.

Lejos de abandonar la intensificacion, la propues-
ta busca mantener la productividad, incorporando
mejoras concretas en bienestar animal y reduccién
del impacto ambiental.

Mas espacio, menos problemas

El cambio estructural mds relevante es la super-
ficie asignada:

-Entre 80 y 100 m_ por animal, muy por encima
del feedlot convencional.

-Esto permite reducir significativamente:

-La acumulacién de barro y efluentes

Problemas sanitarios

aentd0
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’ s N0 alca 1]
54008 s0l0: uo
S aptlblotlién - T||op|l{§ACB
mejor 0PC NG

Santos Dumont 4345 - Tel. (011) 4855-6374
www.| iosaviar.com

-Lesiones y estrés
-Ala vez, favorece el comportamiento natural de
los animales.

Del corral al potrero

El sistema reemplaza los corrales tradicionales
por parcelas con manejo rotativo mediante alambrado
eléctrico.

Este esquema permite:

-Distribuir las deyecciones en forma mds homo-
génea.

-Evitar la degradacion del suelo.

-Facilitar la recuperacion de los lotes.

-Se genera as{ un sistema mds equilibrado desde
el punto de vista productivo y ambiental.

Alimentacion eficiente y simplificada
La dieta se basa en: 90% maiz entero y 10%
suplemento proteico.
Se suministra mediante comederos de autocon-
sumo, lo que:
-Reduce la competencia entre animales.
-Disminuye el riesgo de trastornos digestivos.
-Simplifica el manejo operativo.

Resultados productivos

Los ensayos y experiencias a campo muestran que
el sistema logra:

-Ganancias superiores a 1 kg por dia.

-Rendimientos de carcasa similares o levemente
superiores.

Como contrapartida:

-El periodo de terminacidn puede extenderse entre
20y 30 dfas.

-Aun asi, el balance general del sistema resulta
favorable.

-Bienestar animal como eje.

El feedlot ecolégico mejora indicadores clave:
-Menor estrés fisiolégico.
-Mayor tiempo de descanso.
-Reduccién de comportamientos agresivos.

o




feedlot convencional.

y el acceso continuo a alimento como Entre Rios, donde:

generan animales mds tranquilos y -Las precipitaciones elevadas Una alternativa con proyeccion
con consumo mds uniforme. favorecen la formacién de barro. El feedlot ecoldgico demuestra
-Menor impacto ambiental. -Los suelos dificultan el manejo  que es posible:
en corrales tradicionales. -Mantener la intensificacion
Entre los principales beneficios -En estos ambientes, el sistema  productiva.
se destacan: ofrece ventajas claras frente al -Mejorar el bienestar animal.
-Reduccidén de la contami- — ” -Reducir el impacto ambien-
nacion de suelo y agua. £ e i, 2 - . % ;‘M tal.
-Menor generacion de olores. l i [ ' l U | -Todo ello sin resignar efi-
-Mejor aprovechamiento de BEa Lo i bl ciencia.
los efluentes. “ i Se posiciona asi como una

-Ademads, el sistema con-
tribuye a mejorar la fertilidad del #
suelo, facilitando su posterior uso
agricola.

herramienta clave para una ga-
.. naderfa moderna, mds sustenta-
" ble y alineada con las demandas
actuales del sector y la socie-
dad.
Donde se adapta mejor

El modelo fue disefiado espe-

-~

Fuente: Munilla, M. E. y Vittone, J. S. (2026).
Feedlot ecologico: engorde intensivo con bienestar animal. INTA EEA Concepcion del Uruguay. Disponible
en: https://repositorio.inta.gob.ar/bitstream/handle/20.500.12123/25564/
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2. ALAMBRADO ELECTRICO PARA GANADERIA

0 0 ) DD DOO M ROS DE ALAMBRADC
AL 20 1 IIHEI:) PRESADO EN VALORES CONSTAN
CAE NOV 0 Ol ADAS DI R DYMA
MANO DE OBRA
$16.380.000 COSTO TOTAL

$16.800.000
$14.190.000

| /
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=G =]

2022 2023 2024 2025

$15.290.000 $14.490.000 MATERIALES

KG.TERNERO(7)  KG.NOVILLO

COSTO TOTAL

$197.000

KG. TERNERO KG. NoviLLO

42

== Tn.de maiz

Valores

— Tn.detrigo constantes

> Cabezas de novillo

Autores: Lic. Maria Soledad Carrasco, Téc. Agr. Juan Rochén / INTA Bahia Blanca |“TA AR e

Disefio e ilustracién: Lic. Ignacio Lépez Arambarri / INTA Bahia Blanca = Argentina

COSTOTOTAL PARAEL AREADECOBERTURA - .2
DE UN ELECTRIFICADOR DE 12 VOLT

REFERENCIAS

Cerco eléctrico mévil de 1 hilo (22 km)

+
Alambrado eléctrico suspendido de 3 hilos (6 km)
+
Electrificador 12 Volt - 40 km®

5.490 rc.iemeocr 7790 ke novioan

$36.600.000

m Los pmﬁus insumos y mano de obra incluyen IVA. Fuente: Revista
MﬂrgenesAgropewuvIosy Don Agro S.H. En el caso de la mano de obra del
cerco eléctrico mévil se toma como referencia el valor de la jornada de
trabajo informada por UATRE.

(9) Se considera un electrificador de 12 volts, 1,8 joules y una cobertura de
300 has y 40 km lineales.

(10) Se considera el valor del ternero de 160 kga 180 kg informado por
Entre Surcos y Corrales Ya.

(11) Se considera el valor del novillo de 430 kg a 460 kg informado por el
Mercado Agroganadero de Cafiuelas.

Costo total
enkg.de

TERNERO

2024 2025

Autores: Lic. Maria Soledad Carrasco, Téc. Agr. Juan Rochén / INTA Bahia Blunon\\
Disefio e ilustracién: Lic. Ignacio Lopez Arambarri / INTA Bahia Blanca M m:nlz::]rgme




Se mantiene la relacion ternero/vaca

Existencias de ganado bovino, al 31/12/25

La Secretarfa de Agricultura, Ga-
naderia y Pesca ha informado que,
de acuerdo a los registros de SIGSA
SENASA y el andlisis realizado por la
Direccion de Produccion Animal del
organismo, al 31 de diciembre del afio
pasado, las existencias de ganado bovino
totalizaban 50.920.790 cabezas.

La cifra representa una baja del
1,36% del rodeo nacional (-704.000
cabezas).

El resultado del stock de terneros/as
es de 14.405.022. Este nimero de terne-
ros/ras, resulta una relacidén ternero25/
vaca24 del 65,2%, siendo este igual al
del afio pasado, manteniéndose supe-
rior al promedio de la serie 2007-2025
(62,3%).

El nimero de terneros/as presenta
una reduccién de unas 198.000 cabezas
(-1,4%) respecto al afio anterior.

Hubo una caida en los vientres (va-
cas y vaquillonas) del orden de 516.000
cabezas (-1,8%).

En las categorias de machos, se
observa un incremento de aproximada-
mente 57.000 cabezas (1%).

Se mantiene la proporcion del stock

Lic. Stella Maris Martinez

EXISTENCIAS DE GANADO BOVINO
Al 31 de diciembre - Millones de cabezas

en las distintas regiones del pafs. No = 7.
obstante, se destaca una caida en la
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region del NEA del 3,7% (-493.000
cabezas), explicada principalmente
por una menor cantidad de terneros
logrados (-191.000 cabezas), junto con
una reduccién del stock de vientres
(-208.000 cabezas). En contraste, la
region patagonica registra un incre-
mento del 3,1% (+38.000 cabezas).
Corrientes fue la provincia que
registré la mayor baja en su rodeo
vacuno; le siguieron La Pampa, Chaco
(redujeron mds de 110 mil cabezas),
Entre Rios y Santa Fe (-84 mil), San-
tiago del Estero (-46 mil) y Formosa




Existencias de ganado bovino al 31/12/2025
Variaciéon en cabezas respecto 2024

TOTAL -704.119 I
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Toros -45.985 W
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Termneros -79.998
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(-39 mil). Esta |
reduccion fue ;
relativamente
compensada
por aumentos de §
menor magnitud
en Tucuman,
Neuquén, Rio |
Negro y Buenos *
Aires.
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EXISTENCIAS DE GANADO BOVINO AL 31/12/2025 POR PROVINCIA

En cabezas
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FUENTE: INFORME GANADERO a partir de datos MECON SAGyP - SENASA SIGSA

EXISTENCIAS DE GANADO BOVINO POR CATEGORIA

En cabezas

N 3n2 Vacas Vagulionas Nowilos MNowibios Termerca Temaras Toros Torkos TOTAL Var% Rel TerVaca
07 FA4IT523 BTSHTED) 4671053 BISITM  TMAZM TOS2583 1210538 ] SA.TTT 006
frar ] 22990785 BIN0ATY 4544TE  S019B81 6580576 6522373 1.ATISOT ] $5.411 258 S.T% %
2009 20230 TETRIZT 4015850 SI0ES STTIGEE STIDI60 1075306 ] 49842001 -109% 5%
2010 10THATEY THOASY 3520251 480630 S006202 SO2017 1090443 ] 48 850 604 -2.0% %
20 20825178 B1651T1 346 4616465 658568 GA05242 1053 THT ] S0.T14153 A% 6%
2012 21664666 B169900 3242225 4ATH0 6641752 6650887 1101354 258 S2.200 ATT 2.9% 6%
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2004 22089464 BO010650 2822001 4BV 56T G5W2TO 606883 1006248 166 407 A2167.73 DA% 6%
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2018 3015845 B245008 243057 ATANARS TOSOBAZ TOAT.IXY 1047243 210446 50163380 20% 6%
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FUENTE: INFORME GANADERO a partir de datos MECON SAGyP - SENASA SIGSA
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GRASAS, SEBOS, EXPELLER

Informe diario del mercado de grasas, sebos y expeller. Al 8-4-26.

Valor estimado de mercado

Producto Cotiz. Desde
Sebo 1% s/i
Sebo 3% colorimetro $1.700,00
Sebo 3% comin s/i
Sebo maximo 5% s/i
Sebo maximo 8 % s/i
Sebo intermedio maximo 14 % s/i
Sebo 2* frigorifico 25 % $950,00
Expeller 60/65 $560,00
Expeller 50/55 $520,00
Expeller 45/50 $480,00
Expeller 40/45 $460,00
Expeller 35/40 $430,00

Cotiz. Hasta

s/i
$1.700,00
s/i

s/i

s/i

s/i
$950,00
$560,00
$520,00
$480,00
$460,00
$430,00

Mercado interno de sebo con baja faena y firme. Con la mercaderia en mano,
se superan los valores informados. Expeller y harina mas buscados, firmes. Los
valores informados son orientativos y a retirar de planta vendedora. Fuente:
Alvaro M. Castro e Hijos, Servicio de investigacion de mercado Sub productos
ganaderos. Contacto: dc.alvacas@gmail.com / +54911-5874-4337.

CUEROS

Precios orientativos de cueros vacunos salados de frigorificos libres de toros y conservas,
variando los mismos segun calidad de la seleccion, optimizacion del desuello, condiciones de
entrega y plazos acordados. Fecha: del 30/3/26 al 1/4/26.

Frigorificos provincia de Buenos Aires/Mendoza y similares

salados por kilo

saladas por kilo

Novillos $290,00 Vacas $200,00 Livianos $270,00
salados por Kkilo saladas por kilo salados por kilo
Frigorificos provincia de Cérdoba/Santa Fe y similares
Novillos $220,00 Vacas $160,00 Livianos $210,00

salados por kilo

Fuente: Brocuer S.R.L.; julioortiz@brocuersrl.com




VALOR DE TERNEROS CRUZA INDICA (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.)

Afio | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. | Jun. Jul.| Ago. Set. | Oct. | Nov. | Dic.|Prom.
2000 10,931 093 | 1,00 097 | 094 0,94 0,951 095 095| 0,95 | 1,03 | 1,06 0,97
2001 [ 1,01 0,99 0,96 0,97 | 0,97 | 0,95 0,931 090 [ 0,86| 0,79 | 0,80 [ 0,85 0,92
2002 [ 0,46| 0,45 0,36 0,43 | 0,35 0,33 040 052 050 0,52 | 0,55 | 0,63 0,46
2003 [ 0,66| 0,66 [ 0,72 0,69 [ 0,62 | 0,64 0,64 0,64 [ 0,68| 0,68 [ 0,65 0,68 0,66
2004 [ 0,68| 0,68 0,71 0,70 | 0,67 | 0,67 0,69 0,69 | 0,72| 0,70 | 0,69 | 0,67 0,69
2005 (0,75 0,81 0,86 0,87 [ 0,89 | 0,93 0,99 1,00 [ 1,00 | 0,96 [ 1,02 [ 0,99 0,92
2006 [ 0,96| 0,97 [ 0,94 0,90 | 0,85 0,82 0,861 087 | 0.86| 0,85 | 091 [ 0,90 0,89
2007 [0,89] 0,88 [ 0,88 0,91 | 0,92 0,93 092 092 098 1,04 | 1,05 | 095 0,94
2008 [ 0,99 1,03 | 1,16 1,11 | 1,01 | 1,05 1,071 1,07 | 1,04 095 | 0,88 | 0,82] 1,02
2009 (0,81 0,83 0,93 091 | 0,78 0,87 0,811 092 094 096 | 098 | 1,15 091
2010 | 1,40 1,62 1,66 | 1,73 | 1,96 1,81 1,80 2,01 | 2,05 2,46 | 2,80 | 2,65| 2,00
2011 2,50 2,67 2,99 2,81 | 2,76 2,76 2,711 2,75 | 2,86 2,83 | 2,77 | 2,44 2,74
201271230 2,37 | 2,47 | 2,35 | 2,09| 1,97 1,851 1,84 1,83 1,83 | 1,80 [ 1,75 2,04
2013°( 1,56 1,52 | 144 1,25 | 097 | 1,34 1,28 1,27 ( 1,25( 1,23 | 1,24 | 1,57 1,33
20147 1,27 1,33 | 142 1,47 | 1,39| 1,66 1,401 1,57 | 1,50 1,53 | 1,59 | 1,71 1,49
2015* | 1,66 1,73 | 1,81 1,62 | 1,62 1,59 146 141 143 1,55 | 1,85 | 2,07 1,65
20161 2,12 2,03 | 2,12 2,03 | 2,26 2,26 2,191 229 | 2,02 2,10 | 2,07 | 1,91 2,12
2017 1,82 1,87 | 1,96 2,02 | 2,04 2,00 1,901 1,90 | 2,01 2,10 | 2,19 | 2,19 2,00
201871 2,06( 2,00 | 1,88 1,91 | 1,58 | 1,48 1,441 1,37 1,30 1,33 | 1,35 | 1,38 1,59
20197 1,39 1,59 | 144 1,37 | 1,36 143 1,481 1,29 ( 1,19 1,19 | 1,33 | 1,33 1,36
20207 1,25 1,25 1,25 0,97 | 0,83 | 0,89 094 1,03 098 0,82 [ 0,97 | 1,13 1,02
20217 1,11 | 1,26 1,32 142 | 1,40| 1,33 1,251 1,21 | 1,26 1,36 | 1,46 | 1,51 1,32
202271 1,38 1,46 | 1,72 1,86 | 1,70 1,56 1,281 1,38 | 144 142 | 1,32 | 1,34] 1,49
2023 1,05( 1,39 | 1,26 1,30 | 1,02 1,10 1,221 1,36 | 145 1,19 | 1,43 | 1,87 1,30
2024°( 1,51 1,96 | 2,00 1,88 | 1,85| 1,64 1,62 1,84 | 2,03 2,33 | 2,57 | 2,95 2,01
20257 2,50 2,79 | 2,71 2,82 | 3,15| 3,10 2,83 295 290 3,03 ] 3,58 | 3,80 3,01
20267 3,73 | 4,76 | 4,74

VALOR DE TERNERAS NEGRAS (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.)

Afo | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul. | Ago. Set. | Oct. | Nov. | Dic.| Prom.
2000 ] 0,93 0,93 1 0,96 | 0,94 093] 094 096 095 092095 1,00| 1,00 0,95
2001 | 0,97 0,98 1 0,93 | 0,93 0,93 | 0,93 091 0,88] 0,84 10,79 0,78 | 0,83 0,89
2002 | 0,451 0,43 1 0,35 [ 041| 0,34 ] 0,30 0,37] 049 0,50 | 0,54 055] 0,62 0,45
2003 | 0,64 0,64 | 0,66 | 0,70 | 0,62 | 0,64 0,64 0,63 0,65]0,64| 062 0,65 0,64
2004 | 0,65 0,65 | 0,68 | 0,67 0,64 | 0,65 0,64 0,68 0,72 0,69 0,71 | 0,74 0,68
20051 0,75 0,87 | 0,88 | 0,88 0,82 | 0,82 0,89 094 094 |085] 09| 091 0,88
2006 | 0,90 0,90 | 0,84 | 0,79 0,81 | 0,77 081 083] 0,78 10,76 | 0,76 0,79] 0,81
2007 | 0,78 0,78 | 0,80 [ 0,83 | 0,85 | 0,88 086| 083 0,89 095 097| 098 0,87
2008 | 0,96 0,97 | 1,08 | 1,09 1,09 | 1,11 1,12 1,15 1,12 { 0,97 | 0,84 0,82 1,03
2009 | 0,81 0,81 | 0,91 [ 0,89 0,79 | 0,80 0,89] 095 1,00 | 1,03] 1,06| 1,23 0,93
2010 1,28 1,64 | 1,80 | 1,78 1,97 | 2,02 1,98 2,06 2,11 (2,77 2,73 | 2,62 2,06
2011 | 2,48 2,59 1 2,90 | 2,70 2,59 | 2,58 2,65 2,69 283|277 2,77 | 2,56 2,68
20127 2,14 2,22 | 2,33 | 2,27 2,00| 1,85 1,75 1,83 | 1,87 | 1,85 1,77 1,68 1,96
2013 1,49 147 | 1,04 | 1,24 1,17 | 1,31 126 127 1,25 1,23 127 1,56 1,30
20147 1,32 1,34 | 1,45 150 144 | 1,35 1,41 1,60 [ 1,54 [ 1,55 1,78 1,72 1,50
20157 1,62 1,69 | 1,83 | 1,78 181 | 1,76 1,691 1,60 | 1,65 | 1,76 | 2,10 | 2,54 1,82
20167 2,32| 2,21 | 2,15 | 2,23 | 2,28 | 2,29 224 226 238|240 2,38 2,191 2,28
20177 2,04 2,10 | 2,26 | 2,32 227 | 2,18 2,12 2,17 | 2,30 | 2,37 | 247 | 242 2,28
20187 1,95| 1,95 | 1,77 | 1,70 | 1,52 | 143 1,39 1,35 1,26 | 1,30 | 1,26 | 1,30 1,51
20197 1,32 1,54 | 1,57 | 1,35 1,31 1,35 1,41 1,27 1,16 | 1,12 | 1,30 | 1,27 1,33
20207 1,21 1,20 | 1,20 [ 0,93 0,80 | 0,85 093 1,01 097 10,79 095 1,101 0,99
20217 1,06| 1,22 | 1,31 | 1,37 1,36 | 1,33 1,22 L,b19| 1,19 | 1,31 | 147 | 1,43] 1,28
20227 1,38 146 | 1,71 | 1,78 1,70 | 1,51 1,151 1,38 142 1,29] 1,26 1,16] 1,43
20237 1,11 1,27 | 1,19 | 1,11 | 097 | 0,88 1,061 1,10 | 1,14 | 1,17 ] 1,28 | 1,64 1,16
20247 1,47 1,68 | 1,93 | 1,91 1,67 | 1,54 1,59 1,80 195 | 2,15] 240 2,90 1,92
20257 2,38 2,60 | 2,52 | 2,85 291 | 2,84 2,711 2,80 | 2,87 (291 ] 3,61 3,61 2,88
| 20267 3.51{ 4.13 | 4.38




Con mas oferta y cautela compradora

La invernada se desinflo y perdio al menos 10% del precio que habia
alcanzado en pocas semanas. Estas son las apreciaciones de Osvaldo
Vellon, de la consignataria Lalor SA.

Hoy el negocio de la invernada 5.300 a 5.500 pesos/kilo para terneras de
cambid fuertemente y esto se sienteen 170 a 190 kilos, con plazos de pago que
cada operacion. En muy poco tiempo  ya se estiraron a 30 y 60 dfas de manera
los precios se acomodaron hacia abajo  casi generalizada.

y, con lo que estoy viendo en el dfa a También se nota una clara diferencia
dfa, la baja ya es de por lo menos un enlaoferta: hay mds machos que hembras.
10%. Venfamos de valores mucho mds  Esto no es casual, sino que responde a
firmes, conreferencias que seacercaban  una retencién muy marcada de terneras.
alos 7.000 pesos/kilo, y ahora estamos ~ El productor que tiene buena calidad
claramente en otra realidad, mds cerca  estd guardando hembras para madres, y
de los 6.000. eso achica mucho la disponibilidad. A tiene sus riesgos, porque todo termina

Predominalaoferta,algolégicopara  su vez, pricticamente no aparecen lotes  dependiendo de cémo evolucione el
estaépocadel afio, peroloquerealmente  mixtos de macho y hembra, éstoshoy son  gordo.
pesa es la actitud del comprador. Hoy — muy escasos. A mi entender, hubo un pico de
el que tiene que convalidar el precio En cuanto a los vientres, el panorama  precios que no era sostenible. En algiin
no quiere apurarse. Estd esperando, es distinto. No es que estén flojos, al momento la realidad de la demanda se
mirando de reojo qué pasaconel gordo  contrario: el problema es que directa- iba a imponer, y eso es lo que estamos
y tratando de ver dénde se estabilizael ~mente no hay. Estoy buscando vacas y  viendo ahora. Cuando eso pasa, no
mercado. Esohacequecadaventacueste  cuesta muchisimo conseguirlas. Hay solo se acomodan los valores, sino que
mucho mds, no hay ofertas decididasy  una retencion muy clara de madres. E1  tambiénempiezan aaparecer problemas
todo se vuelve mds trabajoso. productor no quiere vender la vaca, en en la cadena, incluso en la cobranza,

En los machos se puede hablar de  parte porque tiene pasto y puede aguantar, — que es otro tema que empieza a generar
valores de alrededor de 6.000 pesos/kilo  y en parte porque ya hizo la limpieza de  preocupacion.

como referencia, que en este contexto lo improductivo. Entonces lo que queda En definitiva, estamos en un mer-
me parecen mds querazonables. Incluso  en los campos es lo bueno, y eso no sale  cado mds pesado, con mds oferta, com-
cerrar operaciones enesos nivelesimpli-  al mercado. pradores cautelosos y precios en baja.
capelearlas bastante. Los lotes livianos Esa combinacién de buenos campos, ~ Aun asf, cerrar un negocio de terneros

pueden defenderse un poco mejor, graciasalaslluvias, y unarelacion pasto- machos en torno a los 6.000 pesos/kilo
pero tampoco escapan a la tendencia  carnefavorable, hace que muchosdecidan  sigue siendo, en este contexto, un buen
general. En hembras, los valores estdn  esperar. Prefieren mantener la hacienda negocio. El temaes que hoy llegaraese
mds castigados todavia, moviéndoseen antes que vender en un mercado que ndmero cuesta mucho mds que hace
un rango que va aproximadamente de  percibenincierto. Peroesaesperatambién  apenas unas semanas.

TERNERO NEGRO - PRECIOS PROMEDIO MENSUALES - Desde 2022 en $

Ao Ene. Feb. Mar. Abr. | May. | Jun. Jul.| Ago.| Set.| Oct.] Nov.| Dic.
2022 | 305,00 | 320,60 [363,75 375,00 |358,80 |351,30 [384,30]415,20]416,37 [395,75{377,32] 409,81
2023 | 419,72 | 513,99 |500,07 505,36 |504,16 |1485,45 602,10 896,88|932,27 [1119,6/1291,6( 1822,6
2024 | 19659 | 2167,9 |[22354 |2118,8 |2091,8 |2263,3 [2532,7]2627,7|12756,6 [2603,4]|3200,0| 3292,3
2025 | 3250,0 | 3374,6 |3419,9 [3670,4 |13892,7 14007,4 |3977,7|4124,3|14392,8 |4662,7|5518,6( 5774,9
2026 | 5819,2 | 6502,9 |[6807,5

Una empresa con nombre propio
85 ANOS DE EXPERIENCIA Y CUMPLIMIENTO EN EL NEGOCIO GANADERO
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FAO: Impacto del conflicto
de Medio Oriente

o . FAO INDICE DE PRECIOS DE ALIMENTOS Y CARNES
tos de la FAO se situd en un promedio BASE 2014-2016 = 100

de 128,5 puntos en marzo de 2026, es
decir 3,0 puntos (un 2,4%) por encima
del nivel revisado de febrero, lo que
representa el segundo aumento mensual ~ **?
consecutivo. Los indices de precios de

W INDICE PRECIOS CARNE W INDICE FAO ALIMENTOS
114

0

todos los grupos de productos bdsicos -los
cereales, la carne, los productos ldcteos, .
los aceites vegetales y el azicar- subieron
en distinto grado, como consecuencia
no solo de las variables fundamentales
del mercado subyacentes, sino también !
de las reacciones ante el aumento de los 1
precios energéticos ligado a la escalada
del conflicto en el Cercano Oriente. En
comparacién con los niveles histdricos,

el indice se ubicd 1,2 puntos (un 1,0%)  sa

I3/300 1/4/2005 131005 LJ4FIGRS A/N3013 UJE/ES /T/26RS LANI0S LfO/MOS 1/16/3005 3/LUS20KS I/LR00S 1/4/1006 1/3/1006 1fN/2026
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por encima de su valor de hace un afio,
pero se mantuvo 31,7 puntos (un 19,8%)  subida de las cotizaciones de la carne de  exportables en un contexto de firme
por debajo del nivel mdximo alcanzado  bovino, mientras que bajaron los precios  demanda mundial; esto fue compensado
en marzo de 2022. de las carnes de ovino y aves de corral. Los  en parte por la estabilidad de los precios
El indice de precios de la carne de  preciosdelacarne de cerdoexperimentaron — enAustralia, sustentada porlaabundante
la FAO registré en marzo un promedio  unasubidarepentina,impulsadosporelalza  disponibilidad. Encambio, los precios de
de 127,7 puntos, esto es 1,2 puntos de las cotizaciones en la Unién Europea la carne de ovino disminuyeron, debido
(un 1,0%) més queenfebreroy 9,4 puntos  ante el fortalecimiento de la demanda es-  al aumento de los suministros para la
(un 8,0%) por encima del nivel alcanza-  tacional. Los precios mundialesdelacarne  exportacion en Nueva Zelandia, aunque
do hace un afio. El aumento obedecié ~ de bovino también subieron, liderados por  la subida de los precios en Australia -res-
principalmente al alza de los precios de el Brasil, donde la reduccion de la dispo-  paldados por una demanda sostenida en
la carne de cerdo, junto con unamodesta  nibilidad de ganado limitd los suministros  los principales mercados- mitigd en parte

el descenso, pese a los aranceles
FAD INDICE MENSUAL DE PRECIO DE LOS ALIMENTOS EN TERMINOS REALES 4 3
TR by mds elevados impuestos por los

INDICE PRECIOS  INDICE PRECIOS  INDICE PRECIOS  INDICE PRECIOS  INDICE PRECIOS  INDicE PRECIOS  [stados Unidos deAméricay las
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ok 0 LT ?'; :m 4 ] :Lhﬁ limitaciones logfsticas que afec-
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del Cercano Oriente. Los precios
mundiales de la carne de aves
de corral bajaron ligeramente,
como consecuencia de la mayor
debilidad de las cotizaciones
en el Brasil, en un contexto
de abundancia de la oferta y
estabilidad de la demanda de
importaciones. Los envios a los
principales destinos del Cercano
Oriente se redirigieron por el
Mar Rojo.




Acuerdo U.E.-Australia: una oportunidad
que quedd corta para la carne

El cierre del acuerdo de libre
comercio entre Australia y la Union
Europea volvid a poner en evidencia
algo que en el negocio ganadero ya se
intufa: abrir el mercado europeo sigue
siendo mucho mds dificil de lo que
indican los discursos.

La reaccion de la cadena de gana-
dosycarnes australianafue inmediatay
contundente. Productores, feedloteros,
industriales y exportadores coincidie-
ron en un diagndstico: el acuerdo no
solo queda corto, sino que consolida
restricciones estructurales que limitan
el crecimiento en uno de los mercados
mds atractivos del mundo.

Un acceso que no alcanza

En términos concretos, el acuerdo
establece nuevas cuotas de acceso
para carnes, pero muy por debajo de
lo esperado por el sector.

Paracarne vacuna, el volumen total
acordado es de 30.600 toneladas equi-

valente carcasa, a implemen-
tarse de manera gradual en un
plazo de diez afios. El problema
noessoloel nimero final, sinola
dindmica: durante los primeros
cinco afios el acceso queda vir-
tualmente congelado en apenas
10.200 toneladas anuales. El
sector privado aspirabaa lograr
una cuota que como minimo
partiera de 50 mil toneladas,
para poder equipararse a las
concesiones otorgadas a otros
paises proveedores.

En ovinos y caprinos, el
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panorama es similar: el acuer-

do contempla 25.000 toneladas en
siete afios, cuando la industria habia
marcado como referencia minima unas
67.000 toneladas y se ha remarcado que
Nueva Zelanda ha obtenido un acceso
preferencial que asciende a mds de 163
mil toneladas.

ACUERDO AUSTRALIA UNION EUROPEA
ACCESO CARNE VACUNA Y OVINA

Carne vacuna
Se establecen dos grandes segmentos:

“olumen final: ~16.830 ¢
. Arrangue: ~5.610 1.
. Arancel: 0% al final del periodo.
. Crecimiento: gradual (10 afios).

2. Vacuna grainfed (+70 dias)
Velumen final: ~13.770 &
Arrangue: ~4 590 t.

Arancel: 7,5% dentro de cuota.

3. Cuota Hilton {existente)
. Se mantiene.

Ovinos y caprinos

. Volumen total: 25.000 t.
Implementacién: 7 afios.
Arrangue: ~2.300 t.

Otras condiciones clave

Requisitos sanitarios y productivos
Came libre de HGP (hormonas).
Protocolos estrictos de trazabilidad.
Auditorias y certificaciones.

Salvaguardas:

que recién se pondria en vigencia a partir de 2028.

1. Vacuna “calidad estandar” (grassfed o terminacion corta)

Mejora puntual: eliminacidn del arancel intra-cuota (20%).

. La UE puede activar mecanismos en caso gue
') suban demasiado las importaciones,

Q caigan los precios internos.

Vigencia

Se estima que el Acuerdo se refrendard a fines de 2026 o comienzos de 2027 y

No solo volumen:
también condicio-
nes

Mds alla de los
cupos, hay otro punto
clave que explica el
malestar: las condi-
ciones de acceso.

Uno de los as-
pectos mds cuestio-
nados es que parte
de la carne vacuna
-especialmente la
grainfed- pasard a
tributar un arancel
del 7,5% dentro de
cuota, cuando ante-
riormente accedia
sin arancel bajo el
esquema de la cuota
481.

A ello se suma:

* Un sistema de cuotas fragmenta-
do, distintos tipos de carne grassfed/
grainfed con reglas diferentes.

* Restricciones sanitarias y de
proceso (como el esquema de libre de
promotores de crecimiento hormonal
HPG-free).

* La posibilidad de activar me-
canismos de salvaguardia por parte
de la U.E.

* Un mayor nivel de controles y
exigencias regulatorias.

Enotras palabras, el accesono solo
es limitado en volumen, sino también
complejo y condicionado.

Un acuerdo asimétrico

Uno de los ejes mds repetidos
por la industria australiana es la falta
de reciprocidad. Mientras Australia
otorga acceso amplio -en muchos
casos libre de aranceles- a productos
europeos, como carne de cerdo o ldc-
teos, la Unién Europea mantiene un
esquema altamente restrictivo para la
carne vacuna y ovina.

Esto refuerza una critica de fon-
do: el acuerdo estd lejos de reflejar
un esquema de “libre comercio”, y
mds bien formaliza un desbalance




preexistente.

Contexto complicado para la ex-
portacion

Eltiming tampoco ayuda. El acuer-
dollegaenunmomento donde el sector
exportador australiano enfrenta varios
frentes abiertos:

* Cuota China: luego de la im-
posicién de un esquema de cuotas
de importacién de carne vacuna que
asigné a Australia un contingente
escaso en relacion a su participacion
en el mercado chino, recientemente
el Ministerio de Comercio de China
anuncié que en apenas tres meses yaha
completado la mitad de la asignacién
para 2026.

* Restricciones en Indonesia
por la aplicacién de cuota sobre las
importaciones de hacienda en pie y
competencia de otros proveedores
del mundo.

* Mayor incertidumbre en merca-
dos como EE.UU. e India.

¢ Suba de costos internos (com-
bustibles, regulacion, logistica, im-
puestos).

En ese contexto, Europa aparecia
como una alternativa clave para diver-
sificar. Pero el resultado final no parece
acompanar esa necesidad.

Implementacién lenta y revision
dudosa

Otro punto que generd malestar es
el tiempo de implementacidn.

De acuerdoalas autoridades austra-
lianas, el proceso paraque ambas partes
puedan firmarlo se prevé para recién
fines de 2026 o bien en los primeros
meses del afio entrante.

Posteriormente, se inicia el proce-
so de ratificacion parlamentaria que
demandarfa al menos otro aflo mds,
y, en el caso de la Unién Europea,
requiere lograr el consentimiento del
Parlamento Europeo.

Asf la aplicacion se darfa recién a
partir de 2028, de modo tal que con
buena suerte se accederfa al cupo total

ACUERDOS UNION EUROPEA
Cuadro comparativo — Carne vacuna

ACUERDOS UE-Australia UE-Mercosur
Nueva cuota 30.600 ton peso res 99.000 ton peso res
Plazo 10 afios 6 afios

Arancel intra-cuota 0%y 7,5% 7.5%

Cuota Hilton 0% arancel (antes 20%) | 0% arancel (antes 20%)
Ventaja en Hilton X No X No
Wolumen total disponible | Bajo Mayor

Fuente: INFORME GANADERO a partir texto de los Acuerdos suscriptos
por UE con Mercosur y Australia.

hacia 2034.

La comparacién con el acuerdo UE-

Mercosur

Alponereste acuerdo en paralelo con
el UE-Mercosur, aparece una conclusion

mas clara.

Auncondiferencias, los dos acuerdos
muestran una l6gica comun de la Unién

Europea:

* Apertura parcial.

¢ Administracion estricta del co-

mercio.

* Proteccion del productor interno,
pese a las voces que objetan ambos

La diferencia es de grado (Ver
cuadro de comparacién Mercosur-
Australia).

Conclusion

La Unién Europea es un merca-
do de alto valor, con una demanda
sostenida, pero su acceso continuard
fuertemente condicionado

Elacuerdo UE-Australiaconfirma
unatendencia que ya se viene consoli-
dando: la Unién Europeano liberaliza
el comercio de carnes, lo administra.
Y en ese esquema, aun con matices,
algunos logran entrar mds que otros. ..

tratados. pero ninguno entra plenamente.
MERCOSUR AUSTRALIA
. mayor volumen menor volumen
. implementacion mas rapida crecimiento mas lento
. mejor posicionamiento estructural condiciones mas restrictivas
ACUERDO UE - AUSTRALIA
Cuadro resumen - Concesiones en carnes
Producto Volumen total | Plazo de | Punto de | Condiciones
acordado implementacion | partida clave
& Cuotas
Camne vacuna 30.600 ton peso 2 102N honfanc divididas;
10 afios (primeros 5 )
total res = crecimiento
afios)
lento.
Vacuna Libre de arancel
grassfed / 16.8301 10 afios 5610 ton inicial | al final del
grainfed corta periodo.
Vacuna grainfed . o Arancel 7,5%
(+70 dias) 13.770 1 10 afios 4.590 ton inicial dentie doctaia
Cuota Hilton ~4.400 ton peso i _ 2;3::2;'::%3_
(existente) res cuota (20%)
Ovinos y 25.000 ton peso N L Muy por debajo
caprinos res L Lo % 300 mn.nicial de expectativas.
Exportaciones A I ol
fuerade cuota | — — rancetmend.

Fuente: INFORME GANADERO a partir de datos Comision Europea.




Argentina: cuotas arancelarias,
ejecucion al 31/3/26

Union Europea - Cuota Hilton
2025/2026

Enelcicloquecierrael préximo
30 de junio se registré un buen
ritmo de ejecucion de las cuotas de
carnes bovinas asignadas a nuestro
pais por la Union Europea.

Al 31 de marzo, se habian cer-
tificado dentro del contingente de
cortes especiales, conocido como
Cuota Hilton, casi 26 mil tonela-
das, 88% del total, lo que arrojaba
unremanente de algo menos de 3,5
miles de toneladas, cuando faltan
aun tres meses para completar el
ejercicio.

El ciclo 2025/26 no s6lo se
ha caracterizado por la evolucién
sostenida de los embarques, sino
también por lamejora verificadaen
los precios. El valor medio para lo
que vadesde que se inicié el perio-
dofuede 13.500 ddlares/tonelada,
6% por encima del que se observo
en el ciclo 2024/2025 (12.700 dé-
lares/tonelada). El nivel maximo se
dio en febrero, en que sobrepaso
los 15.000 ddlares/tonelada; y si
bien no se sostuvo en marzo pa-
sado, se mantuvo elevado: 14.500
ddlares/tonelada.

El préximo mes de abril serd el
dltimo en que se operard abonando
el arancel del 20%, que rige desde
que se establecio el contingente,
por encuadrarse dentro de las con-
cesiones otorgadas en el Acuerdo
suscriptoentre laU.E. y Mercosur,
que comenzard a regir el proximo
1°de mayo, segtin lo anunciado por
las autoridades comunitarias.

Cuota UE 481

Lamodificacion del tratamien-
to arancelario concedido dentro
del Acuerdo UE-MERCOSUR,

CUOTA HILTON 2025/2026

N

EJECUCION AL 31/03/2026

Cuota total: 29.389 toneladas
@ Cuota ejecutada: 25.962,28 toneladas
® Cuotaremanente; 3.426,72 toneladas

FUENTE: SAGyP Cuotas Arancelarias

CUOTA HILTON 2025/2026
PRECIO MEDIO
UssiPon
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tonificard las operaciones dentro de
la cuota Hilton e igualard las condi-
ciones conlacuota481,sobrelaque
se aplica un arancel del 0%.

Por el Memordndum de enten-
dimiento suscripto con Estados
Unidos, este contingente se ha ido
reduciendo para el resto de los
paises habilitados, para alcanzar
en 2026 sélo 10 mil toneladas, con
asignaciones trimestrales de 2.500
toneladas.

Elmenor volumen disponible ha
determinado una rdpida ejecucion
de sus tramos trimestrales; en el
caso del primer trimestre del aflo en
curso, se agotd pocos dias después

wne-26 mar-38

deiniciado, algo que seguramente
sereiterardenel segundo trimestre
de 2026 -al cierre de esta sec-
cién se encontraban pendientes
de adjudicacion mds de 4.500
toneladas, cuando el total para el
periodo abril-junio es de 2.500
toneladas-.

De acuerdo alos datos de nues-
tras autoridades, al 31 de marzo
de 2026 Argentina certific6 2.726
toneladas, a un valor promedio de
10.805 dolares/tonelada.

Estados Unidos 2026
La cuota de Estados Unidos
inici6 el ejercicio 2026 con una




CUOTA ESTADOS UNIDOS 2026
EJECUCION AL 31/03/2026 (*)

[*] INCLUYE EL TRAMO DE 20 MIL TONELADAS DEL PRIMER TRIMESTRE 3028

FUENTE: INFORME GANADERD A PARTIR DE DATOS SAGyP

buena performance; el hecho de
que el mercado descontara que
nuestro pafs iba a contar con una
ampliaciénenel accesoal mercado
norteamericano, contribuyé en
este sentido.

En el mes de febrero, se con-
creté el anuncio y el presidente
Trump emitié una Orden Ejecutiva
a través de la cual instrumento la
ampliacién de 80 mil toneladas
para el afo 2026, distribuida en
cuatro tramos trimestrales de 20
mil toneladas cada uno.

La decision de las autoridades
de la Secretaria de Agricultura de
informar el cumplimiento en forma
unificada, dificulta el monitoreo
del nuevo contingente, que técni-
camente comenzod a ejecutarse en
febrero pasado.

En este orden, el
problema adminis-
trativo que aqueja
a la Aduana de Es-
tados Unidos se ha
traducido en que no
se emitan los infor-
e Fastaaie S s.err.lanales de
cumplimiento de sus
cuotas arancelarias,
lo que imposibilita
un buen seguimiento
del mercado, que se
ha caracterizado por
una demanda firme
para las carnes im-

B Ejecutado

portadas.

Deacuerdoalosdatosde SAGyP,
al 31 de marzo se han certificado
algo mds de 20 mil toneladas, lo
que implica que no se ha agotado el
tramo adicional de 20 mil toneladas
del primer trimestre de 2026; una cir-
cunstancia previsible, considerando
la fecha en que se volvi6 operativo.
No obstante, es evidente que se ha
hechoun esfuerzo para cerrar ventas
conel finde maximizarlautilizacion
de la nueva concesidn del gobierno
estadounidense.

Dado que no es posible hacer
una discriminacién entre ambas,
el total embarcado representaria la
mitad del contingente total (ambas
cuotas) disponible paralos primeros
tres meses de 2026.

En el mes de marzo, el total

embarcado sumd casi 7.200
toneladas, a un valor medio cer-
cano a 8.400 dolares/tonelada.
Un total que superd a los meses
precedentes, en que se remitieron
6.714toneladasy 6.133 toneladas,
en enero y febrero, respectiva-
mente.

Otras cuotas

La cuota de Colombia (MER-
COSUR) hatenido una operatoria
proporcional a su volumen redu-
cido, con un volumen de 334 to-
neladas a un valor medio de 2.238
dolares/tonelada, correspondiente
al primer trimestre de 2026.

Se trata del correspondiente al
denominado CupoII-"Los Demads
Cortes”-, que incluye cortes bovi-
nos distintos de los denominados
“cortes finos” y abarca varias po-
siciones arancelarias delaNomen-
clatura Comuin del MERCOSUR.
Argentina tiene 947 toneladas, el
25% del tonelaje total acordado,
proporcion establecida para cada
Estado Parte desde 2005.

La cuota del Reino Unido se
encuentra agotada desde hace
meses, mientras que las cuotas
U.E. -entrafia fina y bufalo- no
han registrado variaciones que
habiliten comentarios.

Fuente: Informe Ganadero a
partir datos SAGyP.

CUODOTAS ARANCELARIAS EXPORTACIONES DE CARMES BOVIMNAS
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Engorde a corral: Existencias al 1/4/26

De acuerdo adatos de SENA-
SA,acomienzos del mes de abril,
las existencias de ganado vacuno
en corrales de engorde sumaban
casi 2 millones de cabezas, 6%
mayores comparando con treinta
dias atrds, un nivel cercano al
récord verificado hacia mediados
del aflo pasado.

Al comparar con el mes
anterior, se observa que el creci-
miento se concentrd en machos:
Terneros, Novillitos y Novillos;
en menor medida incidieron
Terneras, mientras que Vacas
y Vaquillonas se mantuvieron
relativamente estables.

La evolucion de las existen-
ciasencorrales deengorderevela

-
1.720.537

1,858 318
1. :-im‘

Existencias de bovinos en Corrales de Engorde
Al primer dia de cada mes

En cabezas
|2.047.420
jm TR | L mI'I!
1.926.667

1.509,545

9 ’15"‘!. 1mm 1,883,916
1.830.520 1.810.553
1.807.349 ‘
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EXISTENCIAS EN FEED LOTS

| al fro. Abril 2024 |

Categonias :

| caberas | % | cabezas |

Ternero 367.025 M% 397757
Novillita 505.154) 30% 530198
Ternera | 258.359) 15%  2TATAT
Vagquillena r 303.022) 18%| 275963
Navilla | 1ET.E42]  10%  200.704)
Vaca | 81012 5% 59.346
Tarite/MEJ . 22882 1% 21.195|
Tara 6360, 0%/ 5.153|
TOTAL | LT1L.463) 100%) 1.809.319

al Tro, Abril 2025

%
2%
2%
15%
15%

1%

%

1%

0%
100%

al 1ro. Marzo 2026 al 1ro. ABRIL 2026
cabezas | % | cabezas | % | Var.%Mar2s | Var% AbrZs

338.605 18% | 371.359 19% | 9.6% _6,6%
699.430 37% | TII0E ITH | 48% 36,3%
239.787) 13% |  253.976) 13% | 5.9% -8,9%
'HT.M!; 16% J02.547 15% 1.8% 9,6%
1!-2.745: 9% 184.885 9% 13,6% -T.0%
1ea2s| e% | 114304 e | rew | 151%
'.’d-mj 1% 24353 1% -0,5% 14.9%
swsj 0% 4.810| 0% -5.6% -5,7%
1!54915 100% 1.989.545 100% 5.6% 10.0%
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un claro signo ascendente: con relacion a |
un afio atrds han crecido en mds de 180 mil
cabezas y si se extiende la comparacién a
abril de 2024, el aumento fue de 278 mil
cabezas.

El crecimiento no fue homogéneo en
todas las categorfas: una parte sustancial
del incremento se dio en la categoria de
novillitos, crecieron también vacas y vaqui-
llonas -en éstas se dio entre 2025y 2026, en

sentido inverso es menor la cantidad tanto de terneros como

~ r
Com panla de terneras, mientras que hay menos novillos respecto de
Ri Oplatense doce meses atrds-.

Actualmente, las existencias en corrales de engorde
de Carnes y Ganado S.A. tienen una alta concentracién en novillitos, 733 mil cabezas
CONSIGNATARIOS DIRECTOS que representaron el 38% de su total, frente apenas un 9%
de novillos.

El indice de reposicion crecié en los primeros meses de
2025 paratocar su punto mds alto en abril; a partir de entonces,
W fue reduciéndose para oscilar en 0,8, una tendencia que se
revirtid en los dos dltimos meses del afio pasado por un mayor
nimero de hacienda ingresada a corrales de engorde.

En los dltimos tres meses, hubo un nuevo repoblamiento
de los corrales, particularmente en febrero, por la conjuncion
de un importante nimero de hacienda ingresada y menores
egresos. En marzo, un comportamiento equilibrado se reflejé

CONSUMO + EXPORTACION en un mayor stock en feedlots.
CRI’ A« INVERNADA La faena es el principal destjno de los egresos de los
~ : corrales de engorde. Durante el afio pasado, 4,6 millones de
cabezas tuvieron ese destino, aproximadamente la tercera
Departamento Inmobiliario parte del total sacrificado en 2025, una proporcién ligeramente
SCUE R LR G L R LUl L C Sl superior a la observada en 2024. En el primer trimestre de

Uruguay 1285 1° - C1016ACE C.A.B.A. 2026 se advierte un nuevo aumento en la participacién de

(011) 4815-5224 - info@ciarioplatense.com.ar . .
www.ciarioplatense.com.ar @ @ciarioplatense los corrales de engorde en la faena de hacienda, que llegé al




35% segun nuestras estimaciones.
Distribucion regional: Buenos Aires,
Cérdoba y Santa Fe concentraron el 67%
de las existencias en corrales de engorde al
1° de abril de 2026. En comparacién a un
aflo atrds, crecieron los stocks de las princi-
pales provincias ganaderas. Entre Rios, San

Luis, Cérdoba y La Pampa registraron las |
mayores variaciones comparando con un |
afio atrds. San Luis incrementé un punto |

su participacion dentro del total.

Lic. Stella Maris Martinez
01/04/2026

EAC EGRESOS
MOTIVOS Al 3112/2024 | Al 31112/2025 | AL 01/04/2026
Faena 3.448.221 3.453.202 756.623
Faena UE - NO HILTON 610.278 660.333 176.271
Faena UE Cuota 481 386.329 377.589 95.899
Invernada 367.110 411.419 76.783
06 167.233 147.318 32.787
Invernada UE C. 481 52.574 46.874 6.176
Invernada UE 16.787 24.290 4.180
Faena Controlada (garrapata) 1.674 786 96
Reproduccion UE 744 38
Otros 952 48
TOTAL 5.051.902 5.121.897 1.148.815
EXISTENCIAS EN CORRALES DE ENGORDE
PROVINCIA 1/4/2026 1/4/2025 Variacidn
BUENOS AIRES 607.113 566.073 41.040 7%
CORDOBA 390.389 329.586 60.803) 18%
SANTA FE 329.010 307.459 21.551 7%
SALTA 142.843 134.394 8.449 6%
SAN LUIS 141.711 115.765 25.946 22%
SANTIAGO DEL ESTERO 81.507 85.224 -3.717 -4%6
ENTRE RIOS 79.441 62.833 16.608| 26%
LA PAMPA $3.073 46.054 7.019| 15%;
TUCUMARN 29.364 27.862 1.502 5%
OTRAS 135.094 134.069 1.025 1%
TOTAL 1,989,545 1.809.319 180,226/ 10%

FUENTE: INFORME GANADERD a partir datos SENASA

Existencias en EAC (01/04/2025)
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Existencias en EAC (01/04/2026)
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Fuente: Informe Ganadero a partir de datos de SENASA-DNSA DESYCG.

INFORME
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PRECIOS DE INSUMOS AGROPECUARIOS (al 10/4/2026)

1-ANTIPARASITARIOS INTERNOS Y EXTERNOS 6-ANTIBIOTICOS
Ivomec x 500 ml. ...oooovveviieiiee $ 50.820,00 Terramicina Pfizer LA. x 500 c.c....cccuvn.e.. $ 144.207,18
Tvomec X SO ml. ..o $ 11.578,00 Terramicina Pfizer inyect. x 500 c.c.............. $ 67.069,34
10.854,12 Taiker x 250 ml (Tilosina inyectable)........... $ 42.130,72
95.991,00 Maxibiotic 12 250 CC...ouveveveveeereecreeee $ 37.683,53
135.829,94 Diclosdn L.D. X 250 C.C. voveveveverererererercene. $ 25.329,76
67.465,88 Piliguard Querato X 50 ds. .....ccccevvevererenennen $ 108.867,00
60.283,15 G-1 Spray x 250 ml....c.oovveeerriierieene, $ 28.386,00
142.920,14 Terracortril Spray x 125 ml........cccoovvveuennee. $ 35.051,07
193.967,20 Estreptocarbocaftiasol susp. x 1 It ................ $ 47.892,94
33.763.89 7- CALCIO Y VITAMINAS
350.885,88 Trivalico ADE x 250 ml.........cccocveveverennnnnee. $ 21.724,00
136.588,00 Nutrekid X 250 ml.....cooveveveiiicieeceeeeee $ 15.190,50
284.618,00 Glypondin x 248 ml.......cccoovvriierrieene, $ 19.277,00
Galmetrin Pomada X 1 Kg. ..ccovovveveeriiiernee $ 48.497,65 Olivitasdn X 500 cm®.......cocovvevevereeeererennens $ 17.500,00
2-ANTIPARASITARIOS EXTERNOS Olivitasdn Plus 500 CC.....ovevvvveveverererererenenen. $ 28.334,00
Arrasa bovinos x 1 1ts 82.815,29 Amantina X 500 ¢mP........coooveiieeieeeenen $ 17.500,00
Aspersin x 250 ml. ........ 35.887,06 Levac (gel cdlciclo oral) x 1 litro........cocuuuee. $ 33.352,65
Aciendel x 5 litros 132.471,76 Magnecal 3000 X 100 C.C. .vvvvvrereerrereririririas $ 8.601,00
Aciendel PIus X 2.5 ItS. .voveveveeeeeiereceeieinne $ 102.32941 Cuprhormone Plus x 500 cC.....cccvvevevevenennnee $ 17.496,20
Aciendel comuin X 1 1t. ....cocovveiereeiieiiiien, $ 38.951,76 Tiamina clorhidrato SO RJ......c..cocooevevivienennnn. $ 8.640,82
Cipersin x 5 Its 253.911,76 8-IDENTIFICACION
3-VACUNAS Caravana Over p/MOSCa.......c..ccveeerceercrnenes $ 1.653,75
Rotatec J5 X doSiS....c.cveveveriveeieeeericiereeienn $ 1.302,97 9-ANTIEMPASTE
Mancha-gangrena-enter. X ds. ........c.ccoeeeuenne $ 166,38 Bloker 80/Ultra x 20 kgs.....c.ccoveverrvrecrernenee $ 300.191,71
Brucelosis Rosembuch X ds. .........cccccevevenee. $ 1.031,75 Bloker Premix x 20 KgS.....coeeveveveverererenennee $ 16247522
Hemoglobinuria Reservac X ds. .......cccoeeeuee $ 1.073,57 Carminativo Von Franken .............cccoeveueae. $ 81.311,00
Bacterina mixta X dS.......cooecvevevveivvieveienennae 336,36 Rumensin Aplicador Bolos..........cccceeeueunnee. $ 95.338,95
Bioclostrigen J5 X ds......oovveverinnrninnneene 498,76 Rumensin Bolos X unid.............cccceveveverenenee. $ 29.974,75
Bioabortogen H X dosiS.........cccooveeuervericnnne 1.223,06 10-POSTES Y ALAMBRES
Biopoligen HS x ds........ 1.062,23 Poste Quebracho entero 2,20 .........c..cccveueeee $ 34.000,00
Bioleptogen X doSiS........covevererereririririririniens 1.121,36 Alambre 17/15 Acindar, 1000 mts. ............... $  247.000,00
Antiaftosa costo x dosis 1.478,00 11-SUELDOS Y JORNALES
Aplicacion (estimada) 200 gramos de novillo en el MAG MARZO (Pcia. de Bs.As.)
(Costo de la dosis y de la aplicacidn variables seguin zonas) Encargado..........ccovveevvnicciniecce, $ 1.273.579,25
4-REPRODUCCION CaAPALAZ.eeeeeie e $ 1.209.218,21
Cronipress X 10 dispoSitivos ........c.ccccveveuneee $ 5345336 Puestero $ 1.099.68544
Bioestrogen X 100 ml. .......ccvevrerineeeereriennnne $ 22.852,94 PEON.....oveieeeeeeeeeeeeeeee e $ 1.000.908,17
Enzaprost Dc X 20 CC. ..c.ovvvierverriicciriricienne $ 15.788,24 Jornal o asignacion para peon...............c....... $ 44.032,95
Bioprost X 20 ds. ...c.oveveeeririeereeeene $ 19.309,86 12-TRANSPORTE DE HACIENDA (Febrero 2026)
Celo test CPI 500 ml.......ccccovviemvnccrnnane $ 20.585,73 Kilémetros Jaula Simple  Jaula Doble
Estradiol R. J. X 10 C.C. vovevveveieeceeveecene $ 5.512,55 Hasta 700 $3.200 $3.900
Pluset X 20 Ml....cooveeeeeieieeeeeceeeeeeeeeeeeee $  486.054,80 De 701 a 1000 $3.150 $3.850
5 - QUERATOCONJUNTIVITIS De 1001 a 1300 $3.100 $3.800
Bioqueratogen Oleo Max X ds. .......cccoceuneee $ 1.382,81 De 1301 a 1600 $3.050 $3.750
De 1601 a 1900 $3.000 $3.700
13-CAMPOS (Al 31-3-2026)
Cuenca del Salado (Tapalqué, Rauch, Maipt, Dolores, etc.)........ccceeveereenieennenne USS$ x ha.  3.000.-
Oeste Agricola (Villegas, Rivadavia, Trenque Lauquen, €tC.).......ccceevveerveennnennee. USS$ xha.  9.500.-
Centro Oeste (Bragado, 9 de Julio, Gral. Viamonte, Lincoln, etc.) ...........cc.ccu..... USS$ x ha. 12.500.-
Nucleo (Pergamino, Coldn, Rojas, Salto, €tC.) ......cceerviiiiiiiniiiniiiiiieeiceieeee US$ x ha. 18.000.-
Sud (Tres Arroyos, San Cayetano, Necochea, €tC.) .....eeevvrreienieeniienieeeiee e US$ xha.  8.000.-
Sudeste Agricola (Balcarce, Loberfa, Tandil, €tC.) .......cccceeveerirnienieieneeieeenne USS$ x ha. 11.500.-

Fuente: Compaiiia Argentina de Tierras S.A. (4311-9657 y 4 lineas rotativas)

Empresas consultadas: Campo y Asoc. (4942-5019/5521); Transporte Los Novillos (11-5261-6441).
Trabajo Rural (4363-6615). Lago Rural SRL (4807-3549).
LOS PRECIOS NO INCLUYEN LV.A.




