Buenos Aires - Marzo 13
de 2026. Ano 44. N° 1146.

Un andlisis
econdémico

de los mercados
de carnes

y haciendas

En esfa edicién:

v EE.UU. necesita cada vez mds
carne vacuna.

v Verdeos de invierno: cudnto
costard su implantacién este afio?
v La ganaderfa parece no tener
techo ...

v Semillas forrajeras.

Disponibilidad

En 1924 1laproduccionde
carne vacunaen la Argentina
(produccién de carne/pobla-
cién humana)erade 190kilos
por habitante, alcanzando
para un consumo de 94
kilos per cdpita (por lejos
el mds alto del mundo), y
una exportacién de 924 mil
toneladas, que le permitia a
nuestro pais participar del
50% del comercio interna-
cional y convertirse en el
primer exportador mundial.
Medio siglo después, en
1978, la produccién na-
cional de carne vacuna era
todavia muy alta, de 116 kg
por habitante, con un stock
ganadero de 60 millones de
cabezas y una poblacién de
25 millones de habitantes.
Esta relacién fue cayendo
aceleradamente en los afios
posteriores, pero en el 2005
-antes de la intervencion
K- se producfan todavia 83
kilos por habitante y por afio;
de haberse conservado este
nivel de riqueza pecuaria, la
produccidn de carne vacuna
serfa hoy de 4 millones de
toneladas (MT), un millén
de tn mds que la produccidn
prevista para el 2026.

En el 2026, después de
tres afios de liquidacidn, la
disponibilidad total de car-
ne per cdpita (exportacion
y consumo) es de sélo 62
kilos, y parece dificil que
en los préximos tres afios la
produccidn de carne crezca
sensiblemente por encima
del aumento poblacional.
Hoy tenemos 51 millones
de animales y 49 millones de
habitantes, con una relacion
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de 1,1 cabezas/habitante, muy
lejos de los 2,15 vacunos por
persona de cincuenta afios
atrds.

Precios

Nuestro Indice Ponde-
rado de Insumos Ganaderos
(Personal, pasturas, Verdeos,
Rollos, Silaje de Maiz, Alam-
bre, Gasoil, Maiz) se redujo
en febrero ultimo un 1,4%,
arrastrado porlabajadel ddlar
oficial. En los ultimos doce
meses, de marzo del 2025 a
marzo del 2026, el Indice de
Insumos se ha incrementado
un 33%, mientras que el IPC
puede estimarse que subid un
34%, el preciodel novillitoen
Cafluelas un 60% y el precio
del ternero de invernada un
88%.

Faena

Una oferta muy reducida.
De acuerdo a los envios a
faena del primer bimestre,
durante este afio el sacrificio
proyectado podria ubicarse
por debajo las 13 millones
de cabezas, unos 600 mil
animales menos que el afio
pasado. En términos de carne
en gancho, la oferta de carne,
queenel primer bimestre cayd
un 9% interanual, se reduciria
unas 200 mil toneladas. Pese
a que la participacion de las
hembrasen lafaenasigue alta
(47,8% enfebrero) lacaidade
laofertaentérminos absolutos
es de tal magnitud que, puede
considerarse la posibilidad
de que la fase de liquidacién
ganadera 2022-2025 se esté
terminando.

Lafaenade enero-febrero
del 2026 se ubica en el nivel

mds bajo de los tltimos diez
afios. En el 2016, afio en
que el stock ganadero crecié
por tltima vez un millén
de cabezas, la matanza se
redujo a solo 11,7 millones
de cabezas y la produccion
de carne cayd a 2,65 millones
de tn. El afio pasado, la faena
experimento-igual que ahora-
una marcada retraccién en
el primer bimestre del afio,
para moderar en los meses
posteriores su caida.

Todoindicarfaquealel 31
dediciembre del 2025 el stock
ganadero se habrfa ubicado
algo por encima de las 51 mi-
llones de cabezas, el nivel mds
bajoen quince aflos. Mientras
que se proyecta unaleve caida
en el stock de vacas, se prevé
una baja considerable en las
existencias de vaquillonas. En
cuanto al nimero de terneros,
serfa a diciembre pasado
inferior al stock de fines del
2023y2024,cuandoloque se
esperabaeraunarecuperacion
del destete nacional.

Pese a que la demanda
global y los precios interna-
cionales han seguido subien-
do en los primeros meses del
afio, la oferta local de carne
vacuna ha disminuido de tal
manera, que compromete los
prondsticos que proyectaban
una exportacion de un millén
de toneladas para el 2026.
La demanda estd, pero los
novillos y vacas no.

Feedlot

Al 1° de marzo pasado las
existencias de ganado vacuno
en los feedlots eran de 1,88
millones de cabezas, un 9%
mds que un afio atrds y un
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A

fio 2018

A

o 2019

A

o 2020

Meses del
Ejercicio

Vaca
buena

Vaca
Conserva

Meses del
Ejercicio

Vaca
buena

Vaca

Conserva

Meses del
Ejercicio

Vaca
buena

Vaca
Conserva

Enero

23,192

17,085

Enero

40,332

32,664

Enero

70,390

52,502

Febrero

25,057

17,842

Febrero

42,653

33,231

Febrero

70,964

53,511

Marzo

23,015

16,038

Marzo

42,356

32,090

Marzo

69,847

53,095

Abril

22,868

16,053

Abril

40,370

32,234

Abril

69,743

53.890

Mayo

24,846

17,432

Mayo

41,617

32,992

Mayo

68,325

53,116

Junio

25,665

17,883

Junio

42,684

32,979

Junio

67,659

52,502

Julio

27,194

19,117

Julio

49,255

35,808

Julio

70,753

54,421

Agosto

31,957

23,983

Agosto

56,400

44,740

Agosto

78,654

66,461

Septiembre

38,954

31,067

Septiembre

58,520

48,229

Septiembre

85,249

73,048

Octubre

36.514

30.670

Octubre

62,744

50.858

Octubre

96.200

81,985

Noviembre

35.657

30.463

Noviembre

68.794

56.372

Noviembre

104.050

87.991

Diciembre

34,869

29,807

Diciembre

70.291

53.906

Diciembre

116.457

93.100

Promedio

29,149

22,286

Promedio

57,067

40,508

Promedio

80,691

64,635

A

no 2021

Afio 2022

A

no 2023

Meses del
Ejercicio

Vaca
buena

Vaca
Conserva

Meses del
Ejercicio

Vaca
Buena

Vaca
Conserva

Meses del
Ejercicio

Vaca
Buena

Vaca
Conserva

Enero

122,430

101,637

Enero

182,260

157,248

Enero

265,088

217,250

Febrero

131,195

108,750

Febrero

199,703

171,105

Febrero

334,392

267,057

Marzo

130,079

105,134

Marzo

210,486

174,749

Marzo

300,342

212,865

Abril

136,879

108,491

Abril

218,614

180,784

Abril

310,185

214,106

Mayo

134,751

105,010

Mayo

216,245

174,687

Mayo

306,513

197,001

Junio

131,489

97,136

Junio

210,103

167,573

Junio

320,175

205,821

Julio

127,792

93.864

Julio

213,297

173,401

Julio

366,598

264,547

Agosto

129,976

103,365

Agosto

249,056

211,723

Agosto

556,134

457,167

Septiembre

142,277

108,711

Septiembre

252,228

213,520

Septiembre

602,469

506,865

Octubre

146,872

112,638

Octubre

227,586

184,685

Octubre

694,275

592,193

Noviembre

155,820

126,386

Noviembre

226,945

177.879

Noviembre

800,013

695.430

Diciembre

167.448

140,111

Diciembre

238.866

186,039

Diciembre

1.064.1

906.344

Promedio

138,084

109,269

Promedio

220,449

181,116

Promedio

493,357

394,720

A

no 2024

Afio 2025

A

no 2026

Meses del
Ejercicio

Vaca
Buena

Vaca
Conserva

Meses del
Ejercicio

Vaca
Buena

Vaca
Conserva

Meses del
Ejercicio

Vaca
Buena

Vaca
Conserva

Enero

1227,7

973.1

Enero

1718,4

1209.3

Enero

2936.4

2176,6

Febrero

1300,7

970,9

Febrero

1819,1

1247,7

Febrero

3177,7

22343

Marzo

1263.9

886,9

Marzo

1829,2

1214,1

Abril

1284.4

835.8

Abril

1847.8

1259.2

Mayo

12584

834.8

Mayo

1834.,8

1291,3

Junio

1239.6

858.7

Junio

1821.4

1314.9

Julio

1383.2

971.8

Julio

2032,0

1481,8

Agosto

1598.6

1199.,6

Agosto

2420.,7

1850.,2

Septiembre

1648,2

12944

Septiembre

2624,1

2010,9

Octubre

1635.7

1280.1

Octubre

2808.9

2069.2

Noviembre

1693.4

1340.5

Noviembre

3016.6

2149.4

Diciembre

1769.9

1283.3

Diciembre

2962.9

2070.1

Promedio

1441,9

1060,8

Promedio

2228,0

1597,3

Vaca gorda equivale a la vaca Buena. Vaca Industria equivale a la vaca conserva (en el mercado esta la
conserva buena e inferior. En este caso se calculé en promedio).




EDITORIAL

20% mds que en marzo del
2022. Ese stock de ganado
en engorde crece en forma
interanual por cuarto mes
consecutivo, pudiéndose pro-
yectar que para junio-agosto,
cuando estacionalmente se
toque el mdximode ocupacion
anual, lacantidad de hacienda
superard los 2,2 millones de
animales, el registro mds alto
de los dltimos veinte afios.
Hay “retencién” en los cam-
pos y también en los corrales,
buscando cargarles mds kilos
a los animales.

La cantidad de ganado
que se termina a corral estd
creciendo en la Argentina,
acompafiando una tendencia
queseestddandoen Australia,
Brasil y Uruguay, paises don-
de todos los aflos crece el nu-
mero de animales alimentados
a corral, liberando superficie
paralarecrfay eventualmente
también para la cria.

A principios de marzo,
segin la CAF, un ciclo de
engorde de terneros/as desde
los 180 kg alos 320 kg dejaba
$164 mil de ganancia por
animal, a moneda constante
un 45% mds que el margen
que se obtenfa un afio atrds.
La CAF estima el costo por
kilo ganado en $2.391, bien
inferioral precio de venta, que
el modelo estima en $5.500/
kg., el cual es, en términos
reales, el valor mds alto de
los dltimos ochenta aflos. La
diferencia de compra-venta
ternero-novillito es adversa
(-15%), pero no alcanza a
neutralizar el efecto del alto
precio por kilo ganado en el
corral y el bajo precio para el
alimento.

Mercado internacional
Las exportaciones mun-
diales de carne vacunacrecie-

ron un millén de tn en el 2024
y 600 mil tn adicionales en el
2025, registrando un salto sin
antecedentes; USDA proyecta
que en el 2026 se estabiliza-
rian en el orden de las 13,6
MT. Pero estos prondsticos
parece que se quedardn cortos
unavez mds. Elaiohacomen-
zado conembarquesrécord de
Brasil y Australia, las “dos
locomotoras mundiales”, que
comprenden entre ambos el
45% de las exportaciones glo-
bales. En el primer bimestre
del 2026, Brasil embarcd 468
mil toneladas, un 26% mads
que en los dos primeros me-
ses del afio pasado., con una
facturaciénde 2.628 millones
deddlares,un42% mds queen
igual perfodo del ailo pasado.
Elprecio FOB por toneladade
febrero, unos u$s 5.641 por
tonelada, resulta un 25% mas
alto que dos afios atrds.

Australia, que también
estd batiendo mes a mes to-
dos los récords histdricos de
exportaciones, en el primer
bimestre del afio embarc6215
mil toneladas, un 8% mds que
en igual perfodo del 2025.

En cuanto a los precios
internacionales, debe desta-
carse que el conjunto de ocho
cortes del delantero de Brasil,
considerado el {tem mds
importante de los productos
que exporta este pafs, tiene
actualmente un preciode unos
u$s6.800 por tn, cuando en la
primaveradel 2024, hace solo
un afio y medio, se ubicabaen
los u$s 4.200, acumulando
una mejora del 60% desde
entonces. Por otro lado, el
valor medio de las exporta-
ciones de carne vacuna del
Uruguay alcanzé en febrero
los u$s 7.581 por tonelada,
igualando el récord histdrico
de mayo del 2022.

China, que representa el
35% de la demanda mundial

decarne vacuna,hamejorado,
en lo que va del afio, un 20-
25% los valores que paga.
Operadores ¢ importadores
temen que a mediados de afio
-justo cuando se aceleran las
compras por los festejos del
afio nuevo lunar- se agoten
anticipadamente las cuo-
tas anuales de importacién
concedidas recientemente a
Brasil y Australia, cupos que
sumados, se ubican unas 600
mil toneladas por debajode lo
colocado por ambos paises
en el mercado chino el afio
pasado. Una clara limitacidn.
Ademds, tanto Australiacomo
Brasil, porunerror de cdlculo,
en el primer bimestre del afio
habrian introducido en China
importantes volimenes de
carne, adelantando (; involun-
tariamente?) el cumplimiento
de las cuotas concedidas.

Lamayorfa de los analis-
tasespera subas en los precios
de importacion de ese pais
para mediados de afio.

En cuanto a Estados Uni-
dos, el segundo importador
mundial de carne vacuna,
registraen el primer bimestre
del afio importaciones por
321 mil tn, un 12,4% mas
que en igual periodo del afio
pasado. El USDA ha venido
corrigiendo mes a mes -al
alza- los cdlculos de importa-
cionde USAparael 2026. Las
colocaciones de Argentinaen
este mercado se han incre-
mentado en los dos primeros
meses del afio un 131%, pero
nuestro pafs, que tanto dio que
hablar con la “extracuota” de
80 mil tn concedida por el
presidente Trump, se ubica
hoy en el octavo lugar como
proveedor de carne vacuna
de los Estados Unidos. Como
dicen muchos analistas y
dirigentes ganaderos locales
al referirse a nuestro pafs:
“No hay nada que temer”.

La carne proveniente de Ar-
gentina representa hoy solo
el 4% de las importaciones
estadounidenses.

Tanto los precios del no-
villo en los principales paises
exportadores e importadores
de carne vacuna, como los
precios internacionales de
la carne, ya se ubican en los
niveles récords del 2022. De
acuerdo a los embarques de
los principales paises expor-
tadores en el primer bimestre
del afo, el mercado global
creceriaen el 2026 otras 500-
600 mil tn.

Estados Unidos

En diciembre pasado Es-
tados Unidos export6 70.220
tn (p.p.) de carne vacuna, un
12% menos que un afio atrds,
por valor de 687 millones de
dolares, con un valor FOB
promedio de u$s 9800 por
tonelada. El valor FOB mds
alto resulté el de la carne
exportadaala Unién Europea
(Hilton, 481), conu$s 19.406
por tn, seguido del de las
exportaciones a Taiwdn con
u$s 12.345,aHong Kong con
u$s 11.257, Coreadel Surcon
u$s 10.290, México con u$s
10.212, Chileconu$s 10.155,
Singapur con u$s 8.846 y Ja-
ponconu$s 6.727 por tn FOB.
Lasexportaciones estadouni-
denses estdn sufriendo por el
alto valor de la hacienda en
su propio mercado doméstico
(u$s 8,40 por kilo en gancho)
y por la virtual pérdida del
mercado chino, después queel
gobierno del gigante asidtico
aumentara fuertemente los
arancelesalacarne americana
(guerra de tarifas) y diera de
bajalahabilitacion de cientos
de plantas norteamericanas
para exportar a China.

Ignacio Iriarte




Nunca mejor dicho para esta
instancia del desarrollo sobre aquel
viejodicho vinculado alos mercados,
los drboles no crecen hasta el cielo.
Sobre el cierre del afio pasado, pun-
tualmente en noviembre, el valor de
la hacienda gorda para faena habia
trepado un 19%, desnudando que
la oferta disponible no estaba a la
altura de los requerimientos de una
demanda en llamas. Suponiamos
que era un pago a cuenta de lo que
habitualmente se dade modo estacio-
nal a partir de febrero de cada afio,
situacion que no suele defraudaralos
que se preparan con lotes terminados
como estrategia para llegar a contra
estacion paraaprovecharel remolino
y tomar aire. Pero febrero no pudo
consuesenciay los precios volvieron
a trepar con una sorpresa extra del
nuevo afio: las mejoras fueron lidera-
das por lotes destinados al consumo
interno, donde la falencia desde el
punto de vista de los ofrecimientos
fue clave para entender la dindmica
de firmeza. El retaceo de ese tipo
de remesas se puede justificar con
una intencion de parte de los engor-
dadores de agregar mayor cantidad
de kilos a la hacienda por la buena
salidaquetiene el pesado, apuntalada
por el negocio de la exportacion.
Fue asi que los lotes de novillos en
el segundo mes del afio saltaron un

Encontro
un techo

11% -notable impacto teniendo en
cuenta el dato inflacionario-, y los
conjuntos livianos mejoraron hasta
casi un 20%.

Pero yasobre finales de febrero se
notd cierta saturacion en el ambiente.
No de la oferta, que sigue siendo
paupérrima, sino por la capacidad
de pago de los diferentes opera-
dores, con primeras sefiales de la
exportacion, pero con un acople del
mercado local de manerainstantdnea.
Luego, durante la primera semana
de marzo, se advirtié una profundi-
zacion de esa modalidad naciente.
En ese segmento se trabajo en el
dmbito de Cafiuelas con una oferta
escasa -20.700 vacunos-. El novillo
se quedd con un 14% del volumen
total y marcé como referencia un
valor promedio de $4.511 -la caida
comparada con la ultima referencia
de febrero fue del orden del 1,5%,
interrumpiendo la racha alcista de
las semanas precedentes-. Hubo muy
poca oferta de novillitos -17% del
total comercializado-. Se vendieron
muy bien y sin fisura los lotes muy
livianos de excelentes condiciones,
con precios que si bien no alcanzaron
los $6 mil, no estuvieron tan alejados
de esa marca -la caida fue del 2%-.
Las vaquillonas no estuvieron tan
lejos de alcanzarel cuarto de la oferta
total. El valor promedio para estas

remesas fue de $4.761 -la merma
también fue del orden del 2%-. Las
vacas acapararon mds del 40% de las
remisiones al MAG y establecieron
un valor promedio de $2.715 -bajé
un 2,2%-.

La segunda semana operativa
de marzo y definitoria para esta
quincena comenzd con ofrecimien-
tos moderados -el inicio contd con
casi 8.500 vacunos-. La dindmica
no fue muy distinta en relacién a lo
que se venia observando en cuando
a la postura de una demanda que no
abandond su perspectiva de selecti-
vidad. En este marco el cuadro fue
idéntico cuando aparecio la escasa
oferta de lotes livianos, los cuales se
sabe noabundany son los que repiten
las cotizaciones mdximas que se
acercan a los $6 mil. En el contexto
de esta minuciosidad impuesta por
los operadores de compra, se puede
ver como decantacion una brecha de
hasta $500 por conjuntos de similares
caracteristicas cualitativas, pero con
perceptible brechaen lo concerniente
a la terminacién de los mismos. Es
lo que deja ver esta nueva instancia
del negocio, una demanda que se
acostumbrd a operar en un contexto
deescasez y empez0 a gestionar esta
nueva realidad del negocio.

Alfredo Guarino

Precio Promedio por kilo del novillo en Liniers/Cainuelas (Historico), desde enero de 2020 en $
Aiio Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.
2020 83,4 87,6 90,7 86,2 85,7 87,9 92,5 98,0 98,7 104,9 118,2 143,1
2021 146,6 158,0 163,1 173,5 178,5 176,0 166,4 169,0 175,5 179,7 210,8 227,1
2022 219,8 251,7 270,4 283,3 285,0 275,6 274,8 292,1 287,8 277,2 275,7 288,7
2023 331,1 436,9 437,6 454,8 451,5 467,1 490,0 710,4 704,8 849,5 946,0 1405,3
2024 | 14242 | 1689,3| 1704,0 | 1763,0 | 1777,3 | 1826,8| 1937,6 | 1953,1 | 1871,7 [ 1900,9 | 2012,5 2264,2
2025 | 2248,7 | 2583,1 | 2677,5| 2788,1 | 2799,7 | 2822,7| 29243 | 30285 | 3132,5| 32488 | 38555 4085,6
2026 | 41177 | 4460.1
Semana terminada el dia

Ano 21/12 28/12| 4/1/26| 11/1/26 | 18/1/26| 25/1/26| 1/2/26| 8/2/26 | 15/2/26 | 22/2/26 1/3/26 8/3/26
2025 | 41257 | 4152,6| 4154,7| 4123,1| 4074,1| 4072,7| 4241,2| 4313,7| 4371,2 | 4601,4| 4582,7| 45103

| Promedio del 9/3/26 al 11/3/26 = 4523,4|




Compramos tu hacienda
para Faena,
también novillitos
y vaquillonas de invernada.

Para comercializar

su hacienda contactese a:
Compra Planta San Jorge (Santa Fe)

_ Marcelo Malisani: +54 39406411630 @Marfrig @ brf
Santiago Marchisio: +54 9 2657 340346
Fernando Ferrero: +54 9 3406 423131 w %%Igg

Milton Meyer Rey: +54 9 3406 433853

Mail: haciendasj.ar@marfrig.com




ESTADISTICAS

EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DEL CICLO GANADERO

Afios y Faena Peso Prom. Produccion | Preciodel | Precio del Precio del Cons. per Exportacion Precio
meses (Miles kg. res con de carne | nov. mestizo | nov. mestizo ternero cdp. carne (miles ton. medio
de ca- hueso en (miles ton. | Esp.abueno|Esp. abueno | negroen % de vacuna equiv. res con FOB
bezas) gancho peso carcasa)| 401-420 kg | tipo export. Remates hembras anual en kg. hueso) res con
DNCCA En § por $/kg en Feria (por enla segtin faena (Segtin hueso
kg. vivo gancho kg. vivo) faena DNCCA SENASA)
+10% no reg.
2022
Febrero 1022 230 235 259,71 461,00 320,60 454 50 60 4.245
Marzo 1147 229 263 279,84 510,33 363,75 453 51 63 4.360
Abril 1052 231 243 322,05 542,81 375,00 472 48 61 4.675
Mayo 1160 232 269 329,17 542,50 358,80 473 50 73 4511
Junio 1140 233 266 320,62 527,50 351,30 46,7 51 74 4.402
Julio 1106 236 261 309,22 530,62 384,30 45,1 47 78 4251
Agosto 1228 236 290 313,96 539,40 415,20 434 56 73 4.357
Septiembre 1178 236 278 315,99 558,75 416,37 434 56 70 4.182
Octubre 1.101 232 256 303,52 531,25 395,75 439 49 68 3.808
Noviembre 1171 233 273 306,09 539,00 371,32 442 53 73 3.146
Diciembre 1218 227 277 316,35 568,33 409,81 450 56 61 2.991
2023
Enero 1.196 228 273 342,71 618,75 419,72 453 53 66 3.056
Febrero 1.053 227 239 475,95 836,25 513,99 45,5 49 66 3.125
Marzo 1.296 227 294 483,79 850,00 500,07 46,7 58 68 3.355
Abril 1.179 224 264 503,02 871,25 505,36 50,2 52 66 3433
Mayo 1.287 225 290 511,86 899,33 504,16 48,2 53 83 3.267
Junio 1319 226 298 490,20 915,00 485,45 48,3 61 64 3.290
Julio 1.292 225 291 502,31 932,50 602,10 48,6 53 83 3.190
Agosto 1.240 226 280 812,25 1.425,00 896,88 48,9 50 84 2953
Septiembre 1.163 230 267 716,77 1.400,00 932,27 49,0 54 60 3.163
Octubre 1.167 223 260 907,72 1.667,00 1.119,60 50,6 51 60 2926
Noviembre 1.242 229 285 1.026,00 2.000,00 1.291,60 483 55 75 2.848
Diciembre 1.083 227 246 1.419,00 2.650,00 1.822,57 48,2 42 78 2.825
2024
Enero 1.165 230 268 1.571,06 3.087,50 1.965,88 46,6 52 78 2917
Febrero 1.054 228 240 1.788,40 3.368,75 2.167.95 47,1 51 85 2.860
Marzo 1.061 226 240 1.791,94 3.250,00 223544 47,1 50 83 2.949
Abril 1.076 226 243 1.932,30 3.260,00 2.118.85 47,6 49 71 2978
Mayo 1.177 228 268 2.023,50 3.400,00 2.091.85 50,3 49 68 3.174
Junio 1.031 226 233 1.977,19 3.550,00 226333 49,9 48 71 2942
Julio 1.262 230 290 2.088,00 3.760,00 2.532,71 479 48 70 3.146
Agosto 1213 231 280 2.098,87 3.937.50 262773 472 48 85 2981
Septiembre 1.209 231 279 2.069,15 3.950,00 2.756,65 46,5 48 89 3.229
Octubre 1.283 228 293 1.997,52 3.960,00 2.603.46 475 48 83 3.191
Noviembre 1.153 221 263 2.167,75 4.062,50 3.200,00 48,5 47 81 3.138
Diciembre 1.246 226 281 232725 4.375,00 3.292.30 46,9 48 70 3.590
2025
Enero 1.150 231 266 4.387,50 4.425,00 3.249.96 46,3 53 56 3911
Febrero 1.035 229 2317 2.856,50 4.925,00 3.374,65 470 50 62 3.957
Marzo 1.030 228 235 3.023.25 5.062,50 3.419.86 459 47 52 3.873
Abril 1.133 229 260 3.091,40 5.010,00 3.670,39 48,1 52 63 4.056
Mayo 1.128 232 262 3.074,00 5.062,50 3.892,70 475 50 66 4331
Junio 1.135 231 262 3.066,75 5.137,50 4.007,40 479 50 75 4.183
Julio 1.248 233 291 3.161,00 5.350,00 397774 47.8 54 78 4.366
Agosto 1.161 234 272 3.233,50 5.850,00 4.12427 47,1 47 87 4.415
Septiembre 1.174 232 272 3.342,25 6.050,00 4.392,82 473 49 88 4.559
Octubre 1.203 232 279 3.448,10 6.275,00 4.662,66 41,7 50 81 4.653
Noviembre 1.052 234 245 3.994,75 7.125,00 5.518,62 484 45 78 4.625
Diciembre 1.135 230 261 4.205,00 7.700,00 5.774,90 47,6 50 66 4.869
2026
Enero 1014 236 239 4.234,00 7.818,75 5.819,22 473 45 63 5.049
Febrero 4.567,50 8.212,50 6.502,92

Nota: Se han modificado los datos correspondientes a Exportaciones, Consumo y Precio medio FOB, en funcion de
la modificacion metodolégica que realizo la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.



Estados Unidos necesita cada vez

mas carne vacuna

Stanley Hogg, del frigorifico Rioplatense, explica qué demanda ese pais, como es el
mercado y qué estd pasando con su produccion.

Estados Unidos importa aproxi-
madamente 2.400.000 toneladas, peso
producto, de carne vacuna por afo.
Ese volumen representa alrededor del
18 0 19% del total de carne que con-
sumen. Es decir que necesita importar
volimenes muy significativos.

El 85% de esa carne importada
proviene bdsicamente de cinco paises:
Australia, Canadd, Brasil, México y
Nueva Zelanda. La Argentina par-
ticipa con una porcién muy pequefia
de ese total. Nuestro margen de cre-
cimiento es claro, pero también lo es
el nivel de competencia.

Ahora bien, cuando hablamos del
mercado estadounidense, es funda-
mental entender qué compra. Estados
Unidos es ante todo un mercado que
necesita comprar carne magra. E-
llos producen una enorme cantidad
de ganado terminado a grano, con
niveles altos de grasa; por esa razén
necesita carne magra para mezclar
en la elaboracién de hamburguesas y
otros productos procesados.

Lo que importan mayormente es
carne 90 CL o 95 CL, es decir con
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90% o0 95% de carne magra, y un
bajo contenido de grasa quimica.
Esa carne se utiliza para balancear
la férmula de las hamburguesas. Si
buscan una hamburguesa con 20%
0 25% de grasa, mezclan un bloque
importado que puede tener 5% o 10%
de grasa con carne local que puede
tener 40% o 50%, hasta alcanzar el
objetivo final.

En este momento en particular, a
raiz de la fuerte baja en su stock de
vacas, Estados Unidos estd con una
necesidad muy grande de carne. Pero,
insisto, lo que buscan es carne magra
para manufactura.

La nueva cuota de 80.000 tonela-
das acordada para la Argentina se va
a cubrir fundamentalmente con este
tipo de producto: carne para manufac-
tura, en bloques congelados. Cuando
hablamos de bloques, hablamos de
carne que no estd anatdmicamente
individualizada. Puede ser un bloque
de recortes (trimmings), o de distintos
cortes del cuarto delantero, pero no es
un corte presentado como musculo
individual, sino carne destinada a

procesarse.

Ese bloque puede ser de aguja,
paleta, chingolo, u otros cortes del
delantero. En general, o es trimming
(recorte), o es un corte delantero es-
pecifico. Lo que es muy importante
para el comprador estadounidense es
que se respete el porcentaje de grasa
quimica acordado en el contrato. “Si
te compran 10% de grasa, no podés
mandar 20%”. Existen mecanismos de
ajuste y penalidades si no se cumple
con la especificacion.

La grasa quimica es la grasa total
medida por andlisis, incluyendo la
grasa externa y la intramuscular. No
se trata solo de la grasa de cobertura
externa, sino también de la que estd
dentro del muisculo. Un corte puede
no mostrar grasa externa visible,
pero internamente puede tener 8%
0 10% de grasa si proviene de un
novillo terminado con grano. Eso es
lo que se mide y lo que importa en
este mercado.

En cuanto a los cortes que pueden

o

EDUARDO GANLY

\ *Comercializacién de
Gordo, invernada,




principalmente del delantero: aguja,
paleta, chingolo y otros musculos de
esa region. El brazuelo y el garrén,
por ejemplo, en los dltimos afios se
destinaron mds a China y no suelen ser
los preferidos para Estados Unidos,
porque tienen mayor contenido de
tejido conectivo y una textura distinta
para la fabricacién de hamburguesa.
En términos de precio, el trimming
no necesariamente vale menos que un
bloque de cortes delanteros, siempre
que el porcentaje de grasa se ajuste
a la especificacion. La diferencia
aparece cuando algiin comprador
quiere un musculo especifico para
diferenciar su producto, por ejemplo
si comercializa una hamburguesa “de
aguja”y la posiciona como algo supe-
rior. All{ puede haber un diferencial de
precio respecto del commodity.
Toda esta carne va congelada. El
mercado de manufactura en Estados

A.J.MENDIZABAL & CIA
CONSIGNATARIOS

lado. En cuanto a valores, prefiero
no dar cifras porque son variables y
depende mucho de los clientes, pero
puedo decir que, dentro de cuota, los
precios son atractivos y superiores a
los de China para un bloque equiva-
lente.

Aqui entra un punto clave: la
competitividad arancelaria. Dentro
de la cuota, el arancel en Estados
Unidos es prdcticamente simbdlico
(unos centavos por kilo). Fuera de
cuota el arancel es del 26,4%, lo que
cambia completamente la ecuacion.
En China, en cambio, el arancel es del
12%. Por eso, el negocio con Estados
Unidos es atractivo cuando se opera
dentro de cuota.

Con la nueva cuota de 80.000
toneladas, es probable que parte de
la carne que antes se destinaba a
China encuentre en Estados Unidos un
destino mds rentable. Esto dependerd

S

de la integracién comercial de cada
empresa, pero sin duda habrd reaco-
modamientos de flujos.

Ademds del mercado de manufac-
tura, Argentina participa en algunos
nichos en Estados Unidos. Uno es el
kosher, destinado a la importante co-
munidad judia de ese pafs. Se expor-
tan cortes kosher similares a los que
van a Israel, aunque Estados Unidos
suele tener especificaciones incluso
mds exigentes. Son principalmente
cortes del delantero y, en general,
se envian congelados, aunque puede
haber algun corte como bife ancho que
vaya enfriado segun el cliente.

El valor del kosher en Estados
Unidos se define dentro del contexto
del mercado americano, no necesaria-
mente replica el precio de Israel. Es
un segmento particular, con su propia
dindmica.
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También existe un nicho de carne
premium y de carne a pasto. Argen-
tina tiene atributos valorados en su
produccién ganadera y una imagen
asociada a sistemas pastoriles. Sin
embargo, mientras no logremos
homologar plenamente nuestros

de grasa quimica.

Si logramos consolidar volumen
en manufactura, fortalecer los nichos
de enfriado y kosher y avanzar en la
homologacion de calidad para dejar de
ser carne indiferenciada, el potencial
de crecimiento es muy significativo.

La nueva cuota de 80.000 toneladas
no es solo un cupo mds: es una opor-
tunidad concreta de reposicionar
a la carne argentina en uno de los
mercados mds grandes y sofisticados
del mundo.

sistemas de tipificacion y
calidad con los de Esta-
dos Unidos, nuestra carne
seguird ingresando como
producto indiferenciado y
compite incluso con carne
de menor posicionamiento,
lo que nos hace perder valor
potencial.

En el segmento de cor-
tes enfriados Estados Uni-
dos importa bifes, lomos y
cuadriles, similares a los
que enviamos a Europa.
Son nichos, no grandes
volimenes, pero con va-
lores muy interesantes. En
congelado, dentro de cuota,
los valores son superiores a
los 7.000 ddlares por tone-
lada para manufactura.

Es importante aclarar
que a Estados Unidos no
se puede exportar carne
con hueso. Todo debe ir
deshuesado. Esto marca
otra diferencia respecto de
otros destinos.

En sintesis, veo a Es-
tados Unidos como un
mercado estratégico para la
Argentina. Es un mercado
enorme, estructuralmente
importador. Hoy particu-
larmente necesitado por la
caida de su stock de vacas,
y que paga valores atracti-
vos dentro de cuota. Pero
también es un mercado
extremadamente técnico y
exigente en especificacio-
nes, especialmente en lo
que respecta al contenido
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En kilos de novillo y de ternero

Verdeos de invierno: ;jcuanto costara su
implantacion este ano?

Lic. Maria Soledad Carrasco e Ing. Agr. Geronimo De Leo
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Relaciones insumo—producto en verdeos de inviernol®

Verdeo/novillo

Cantidad de kilos de novilo de 430-460kg Que L& requieren pans pagsr &l costo de mplantscitn de 1 ha de verdeo

103 kg

128 kg
115kg 113 kg 23,

%

91 kg S
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Verdeo/ternero
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Evolucin del costo de impl ion de verdeos de i
A continuacide se detalta el importe de los distmtos costos directos (semills, fertilizantes, sgroguimicos y labores) para La implartacicn de
verdean de invierna, desde febrero de 2001 hasta I sctusiidad. Loy mismos se expressn en dilares por bilo de mutens sece”
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Anilisis del costo total por rollo i i on y confecciGn

A continuacidn se detala ¢l costo de confeccidn de rolios con maguinaria propia™, desagregadio por labores (core, hierada, enroliada y
transparte). junto con ef costo total por
en deélares por unidad producida.

tartola verden como su confieccion. Los valores se expresan
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COSTO TOTAL POR ROLLO:

Comsidera costo de implantacian

del verdoo y costo de confeccidn
de rallos.

Referencias:

(1): Para el cdlculo del costo de implantacién de verdeos
de invierno, se considera el valor promedio de avena,
centeno y triticale en el mes de febrero del 2026. Valores
de insumos y labores sin IVA. (Fuente: Revista Mdrgenes
Agropecuarios S.R.L.).

(2): El costo por kilo de materia seca se establece en base a
una produccion estimada de 2.500 kg MS/ha. Los valores
en ddlares se expresan en base a la cotizacion informada
por el Banco Central de la Republica Argentina.

(3): Para el cdlculo del costo de confeccion de rollos con
maquinaria propia se asume que se realizan 1000 rollos
por afio y se confeccionan 6 rollos por hectdrea. Se con-
sideran los costos de mano de obra, combustible, gastos de
mantenimiento y amortizacién de la maquinaria e interés
sobre el capital inmovilizado.

(4): Para el cdlculo de la relacion insumo-producto se toma
el costo promedio de implantacién de verdeos de invierno
(con fertilizacion), desde febrero 2021 hasta la actualidad.
Se considera el valor por kilo vivo informado por Mercado

Agroganadero S.A. y Entre Surcos y Corrales S.R.L.
4/4
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Resumen del informe:

Costo de implantacion con y sin fertilizacion

El costo promedio de implantacién de verdeos de invierno en el
sudeste bonaerense se ubica en:

153 u$s/ha sin fertilizacién

234 u$s/ha con fertilizacion
La incorporacién de fertilizantes incrementa el costo total
aproximadamente un 53%, reflejando el peso que tiene la fertili-




zacion dentro de los planteos productivos
actuales.

En los verdeos con fertilizacion, la
estructura del costo se compone princi-
palmente de:

Labores: 41,6% (97,2 u$s/ha)
Fertilizantes: 29,8% (69,8 u$s /ha)
Semillas y curasemillas: 19,0% (44,5
u$s/ha)

Fitosanitarios: 9,6 % (22,5 u$s/ha)

Las labores contindan siendo el compo-
nente mds importante dentro del costo
total, seguidas por la fertilizacion.

Evolucion del costo por kilogramo de
materia seca

El costo de produccidn del verdeo expre-
sado en délares por kilogramo de materia
seca muestra variaciones a lo largo de los
ultimos afios.

Los valores observados fueron:

2021: 0,072 u$s/kg MS

2022: 0,104 u$s/kg MS

2023: 0,102 u$s/kg MS

2024: 0,103 u$s/kg MS

2025: 0,088 u$s/kg MS

2026: 0,093 u$s’kg MS

Luego de la baja registrada en 2025, en
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del costo, aunque todavia se mantiene por
debajo de los valores mdximos registrados
entre 2022 y 2024.

Costo de confeccion de rollos
Considerando la confeccion de rollos con
maquinaria propia, el costo promedio se
estima en 19,6 u$s por rollo.
Distribuido en:

Corte: 5,6 u$s

Hilerado: 2,7 u$s

Enrollado: 8,4 u$s

Transporte: 2,9 u$s

Si se considera tanto la implantacion
del verdeo como la confeccion del rollo
el costo total estimado asciende a 60,5
u$s por rollo.

Relaciones insumo-producto

Las relaciones insumo-producto muestran
una mejora significativa en 2026, debido
principalmente a la mejora del precio de
la hacienda.

Verdeo/novillo (430-460 kg)

Cantidad de kilos de novillo necesarios
para pagar la implantacion de 1 hectdrea
de verdeo:

PAMPOS ¥ GANADOS

Consignatarios é desde 1936

2021: 103 kg

2022: 115 kg

2023: 113 kg

2024: 128 kg

2025: 91 kg

2026: 71 kg

Entre 2025 y 2026 se observa una mejora
cercana al 22%.

Verdeo/ternero (160-180 kg)

Cantidad de kilos de ternero necesarios
para cubrir el costo de implantacion:
2021: 81 kg

2022: 85 kg

2023: 101 kg

2024: 103 kg

2025: 72 kg

2026: 51 kg

La mejora interanual entre 2025 y 2026
es de aproximadamente 28%.

Fuente: Lic. Maria Soledad Carrasco
e Ing. Agr. Gerénimo De Leo, Agencia
de Extension Bahia Blanca. INTA
EEA Bordenave. Marzo 2026.
carrasco.maria@inta.gob.ar
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La ganaderia parece no tener

techo ... jpero tiene el piso para
intentar buscarlo?

La ganaderia argentina estd pasando por un momento
histérico indiscutible. Una alineacidn de factores locales e
internacionales, ayudan a consolidar un escenario extraor-
dinario para el sector. El contexto se muestra como muy
promisorio, y los cambios, parecen ser estructurales y ya
no sélo de coyuntura.

Una actividad que requiere para su desarrollo un es-
cenario auspicioso de largo plazo, parece por fin tenerlo,
sin depender ya, sélo de politicas locales histdricas con
vaivenes constantes. La sensacion, es que el mercado nos
empuja invariablemente a un escenario de varios afios de
crecimiento ineludible.

Ante esta premisa, como un tren furioso, la ganaderia
estarfa demostrando que por fin ha soltado sus frenos, in-
tentando salir pesadamente de la estacion, ya no en un viaje

regui Lorda
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corto y especulativo como tantas otras veces lo ha hecho.
Parece que ahora, ante este contexto, quiere ademds probar
también los rieles, para ver si después de tantos afios, estd
en condiciones de correr mds lejos y deprisa.

Para ir a toda velocidad, ese pesado tren, requiere de un
orden que le permita coordinar no sélo las tareas bdsicas
para funcionar. Necesita también una provision de carbén
y agua para crear el vapor necesario que lo habilite a tomar
la velocidad buscada. Esta inercia pavorosa, requiere de
operarios, que debajo del tren, coordinen su circulacion,
que hagan los cambios de vias necesarios, que eviten que
choque con otras formaciones, y por sobre todas las cosas,
que aseguren que los rieles, no sélo estén firmes, sino que,
sobre todo, existan.

Por eso, este articulo, busca hacer un andlisis basico
del estado de situacion del tren ganadero, para intentar
interpretar si puede correr como cree. Busca comprender
si por delante, existen las vias, y si estdn, cudl es su estado.
Luego serd cuestion de ordenar como deben funcionar. Ese
es tema de otro debate.

No se pretende hacer un recorrido por estadisticas ya
conocidas, sino analizar mediante éstas, el estado sobre el
cual pretende correr. Busca un abordaje simple, tan simple,
como preguntarse hasta dénde podemos llegar con la in-
fraestructura que tenemos desde la evaluacion del tendido
ferroviario.

. Qué viene pasando en la ganaderia de carne argen-
tina?

Segun el Informe Semanal del 1 de agosto de 2025 de
la Bolsa de Comercio de Rosario, SENASA inform¢ que,
durante 2025 se vacunaron contra la aftosa 49,4 millones
de cabezas contra los 50,6 millones del mismo periodo en
el afio anterior. Esto representa una caida general del 2,4%
del stock nacional.

Lo que mds resalta este informe, es la caida de vientres.
Con un total de hembras reproductivas de 27,4 millones,
las existencias del 2025 demuestran unas 825.000 hembras
menos; y remarca: “la extraccion es demasiado fuerte, al
punto de exceder el limite de la reposicion”.

Segtin SENASA, hubo una pérdida de 1,2 millones




| ks ganaderia pare

sequias llevaron a una liquidacion.
Surge aqui la primera pregunta:

(Qué tan sélido es nuestro sistema
ganadero que ante un evento climdtico
adverso que limita la produccién de
forraje, obliga a deshacerse de cabe-
zas? ; Tenemos rieles solidos para que
el tren transite con minimos tropiezos
si no llueve?

La frecuencia prictica de ocurren-
cia de sequias en la regién pampeana es
del 25-30% (con ciertas variaciones en
virtud de las localidades consideradas
y sin detallar); siendo a su vez, muy
similar a la frecuencia de eventos con
excesos hidricos. Sdlo la “mitad” de
los afios cumplen con las precipita-
ciones medias que rondan el 25%, sin
considerar siquiera su distribucion.

La mitad de los afios es “normal”.
La otra mitad, es expresada como
“aflos especiales”, como si ello no
tuviese una recurrencia regular.

Surge aqui una nueva duda: ;tene-
mos un esquema de alimentacion que

de cabezas desde 2022. Las fuertes

contemple estas “anomalfas” climdti-
cas que definitivamente son “regu-
lares” por su aparicién? Si el primer
afectado de estos eventos es la cria,
generadora y locomotora de este tren,
(no se deberfan considerar fusibles
menos traumdticos que la liquidacion

de cabezas por motivos climdticos de
ocurrencia y frecuencia comprobadas?
Primer indicio de un riel flojo...el tren
corre, pero cuando llega a un tramo
de via debilitado, debe aminorar la

-
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marcha o peor aun, detenerse para no
descarrilar.

Sin embargo, a pesar de haber
menos vientres, la cantidad de terneros
se sostuvo, pasando de una relacion
ternero/vaca del 65,8% al 67,9% en
el mismo periodo. Con esto aparecen il [
otros interrogantes: ;serdn los rieles de
la cria los mds débiles? ;Los terneros
se cambiaron de tren o directamente
se subieron a otro transporte que les —
permitié un trdnsito mds sélido? o

El mencionado informe, también
resalta: “la mejora reproductiva estd
a la vista, pero no se puede crecer sin
proteger a los vientres”.

Categdrico.

Segun otra publicacion de Infocampo, recabando in-
formacidn publicada por el AZ Group en un informe del
1 de julio de 2025 para la Asociacion de Abeerden Angus,
Argentina produce con 49,4 millones de cabezas, unas 3
millones de ton. de carne; mientras que Estados Unidos
con 94,2 millones de animales, alcanza 14,1 millones de
toneladas. Sobre esto, destaca: “esta disparidad subraya que
el potencial productivo argentino no se limita al tamafio de

Labaratorios Aviar 5.A.
Santos Dumont 4345 - Tel. (011) 46855-6374
www.laboratoriasaviar.com
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*MNota: el error de correspondencia de colores entre grafico y mapa, corresponde a |a publicacian de origen.

su rodeo, sino a la productividad animal”.

Nuevas preguntas: ;qué tan chico es nuestro rodeo y
hasta dénde podria crecer? Ya se sabe que cuando el clima
castiga, el rodeo se reduce. ;Por qué? ; Faltardn rieles que
permitan sostener la adversidad climdtica? ;Por qué la
productividad individual no es la que deberfa ser? ; Ademds
de la crfa, tenemos otros rieles flojos?

Y prosigue: “la excelente relacion ternero/vaca es buena
para Argentina, pero dista del 87% de Estados Unidos”. Y
agrega: “También vemos que el peso de faena, si bien me-
jord, sigue siendo muy bajo, con 232 kg. de res al gancho,
contra 264 kg. de Uruguay, 252 kg. de Brasil y 432 kg. de
Estados Unidos”.

El famoso bajo peso de faena argentino. ;Cultural
quizds? ;Cuestion de mercado? Este punto representaria
quizds un andlisis del sindicato de sefialeros...

Segtin el informe de Angus: “...los productores estdn
aprovechando el buen momento de precios para terneros y
vaquillonas priorizando la toma de ganancias”.

La ssituacidn es clara. Luego de afios de malos escenarios
climdticos y de precios, el productor necesita recomponer
su estado. Sobre el mercado de precios poco puede hacer,
pero ;qué ocurre con la inclemencia climdtica que obliga a
bajar la carga animal? Desde ya que no puede hacer llover
mds, pero si puede instrumentar mecanismos forrajeros
factibles de morigerar el efecto.

No hay dudas que nos faltan vacas, nos faltan terneros, y
nos falta peso de faena. Tenemos un tren corto y liviano.

Repasando el stock, distribucion ganadera actual, y el
posible futuro, puede inferirse el estado de las vias para
determinar si es posible transitarlas con trenes mds largos,
pesados, rdpidos y seguros...

El stock ganadero y su distribucion
Segtin el Informe de Cierre de Existencias Ganaderas

-




Bovinas al 31
de diciembre
de 2024 del
Ministerio de

Cuadro N® 1: Existencias ganaderas en provincia de Buenos Aires, equivalentes vaca (EqV) considerados,
superficie estrictamente rural, superficie agricola v ganadera estimadas, y carga de calculo para la
provincia de Buenos Aires,

Economia, el o , .
total de cabe- Brow. de Bs A :I’:::I;:: EqV Ev total de carga | Superficie rural s“p!::t::::mh TM:;::S::“ Carga Prov Bs As
7as aSCiende a131-12-24% (simphficada)*® | (simplificada)®* | [CNA 2018) (CNA 2018) estimada (has) (EgVfha estimado)
a 5 1 626909 Wacas B.032.442 041
animales, sien-  [vaquillonas 2,501,740 0,10
do la distribu- [eves T smezr T o0d

., Mawvillitos 1.410.427 0,08
C10n vacuna, |remaras £.512,650 0,20
conformada [Tores 329,190 0.0z

Taritas 104,453 0,01

de eSte mOdO’ Totales | 19.418.729 0,86 16.605.903 23 00,000 5,000,000 18. 700000 0,89

(Grifico 1).
Buscando

* Informe de existencias ganaderas al 31-12-2024, Ministerio de Economia

** pdtode de siemplificacidn de carga animal Cocimana et al. {1977)

un sentido de
interpretacion
préctica, podria decirse que la mayorfa
del stock ganadero se encuentra en la
region pampeana, siendo el NEA el
segundo concentrador vacuno, mien-
tras que el resto de las regiones, aporta
cantidades menores (NOA, Cuyo y
Patagonia).

Dentro de la region pampeana, la
provincia de Buenos Aires concentra
el mayor stock, que se acerca a los 20
millones de cabezas. Como representa
la porcién mayoritaria (casi el 40%
del stock total), y se conocen datos
relativamente precisos “del estado de
las vias”, focalizaremos alli el andlisis
como una herramienta que permite
inferir el estado general de situacion.
(Cuadro 1).

Si estos datos son someramente
aceptables, cabrian varias preguntas
sobre el estado actual de la provincia
de Buenos Aires:

(Es factible que la receptividad
ganadera global actual de la provincia
de Buenos Aires pueda ser capaz de
asumir una carga de 0,89 EqV/ha como
hoy tiene, sin que su productividad se
vea limitada?

Y a la vez, ;qué posibilidades
existen de incrementar la
carga ante un eventual cre-

el estado de las vias sobre las que
circula hoy el tren de la ganaderfa,
y que pasaria con ella si creciese. En
este ultimo caso, ;tendrfamos rieles
suficientes y sélidos para acompafiar
ese crecimiento?

(Como esta la base forrajera hoy?

La receptividad estd determinada
por la capacidad de sostener el ganado
con la productividad forrajera de cada
hectdrea. Esto incluye silajes y otras
fuentes de gran capacidad de genera-
cién de materia seca/ha, que, aplicando
manejo de uso en la capacidad natural
de lote, puede incrementar su volumen
de base. En el otro extremo, estdn las
grandes extensiones de pastizales que
amortiguan ese valor de productividad
por su manejo extensivo y un menor
potencial ambiental. Las pasturas im-
plantadas estdn en el medio de ambos
extremos.

Bajo este concepto: ;Como estd
conformada la base forrajera bonae-
rense que sustenta al 40% de la ga-
naderfa argentina hoy? ;Es capaz de
sostener la carga actual sin perjuicio
de la productividad potencial? Si la
ganaderfa creciese, jpodria ser capaz

de sustentarla en el estado actual?
(Cuadro 2).

En virtud de estos valores, segtin
los datos de CNA 2018, éstos, pa-
recerfan indicar que de 18,7 millones
de has. estrictamente ganaderas, sélo
algo mds de 1 millén de has. son pas-
turas permanentes; mientras que 1,6
millones de has. son verdeos (invierno
y verano).

Segun estos datos, menos del
15% de la superficie ganadera estd
cubierta por pasturas y verdeos. El
75% restante, son pastizales naturales
o situaciones similares con aportes
secundarios de alimentacion, donde el
foco principal no es la maximizacién
de la cantidad ni de la calidad de
materia seca pensada en términos de
productividad bovina. Esto no sélo
limita el volumen, sino también la
estabilidad de oferta y calidad. Aun,
asumiendo posibles distorsiones en
los datos, la estadistica no dista de la
observacion subjetiva.

Surgen entonces, nuevas pregun-
tas: si la productividad ganadera estd
fundamentada en esta composicion

o

Cuadro N°2: Base forrajera bonaerense comparada con su constitucion nacional.

cimiento de la ganaderfa

i e Pasturas penennes Pasturas anuales
sin modificar la actual CNA 2018 (Has) % Bs As {Has}* % Bs As
matriz de produccion fo- Prov. Bs As. 1.060,331 28% 1.604.875 A%
rrajera? Total Argantina 3.758.355 3.685.128

Las preguntas bases
responden a la duda sobre

* Inelupe ardace: de i e g serano
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de contexto, ;no parece escasa la
superficie capaz de producir cantidad,
calidad y estabilidad forrajera para una
ganaderfa que pretende crecer? ;Con
esta composicion forrajera que limita
definitivamente cantidad y calidad de
forraje, la receptividad del cdlculo
anterior no parece estar forzada?

Es claro que dentro del universo
ganadero existen los confinamientos,
que permiten sumar muchas cabezas
por unidad de drea y que su alimenta-
cion tiene otros componentes mayori-
tarios que no son forraje. Sin embargo,
(cudnto puede representar esto ultimo
sobre el total del tren?

Segtin el stock informado (ver
cuadro N°1), el 65% de la carga bonae-
rense estd constituida por la cria y parte
de la recria (vacas, terneros, toros y
toritos). La base de la alimentacidn
de estas categorfas, indiscutiblemente
es pastoril. {No deja esta situacion
un escenario de mucha fragilidad e
inestabilidad ante afios climdticamente
hostiles? Si la ganaderia pretendiese
aumentar su base productiva, ;la pro-
vision y estabilidad de la produccién
forrajera no presenta un techo muy
cercano e inestable para colmarla?

En términos ferroviarios, la cria
podria identificarse con la locomotora,
y larecria con el vagdn carbonero. In-
discutiblemente, lideran el movimiento
de la ganaderfa.

Si la situacion de la base forrajera
es la analizada, podrfamos decir que
los rieles estdn flojos y supeditados al
humor climdtico desde lo productivo,
y que, si se pretende crecer, locomotora
y vagon carbonero al menos, pesardn
mds, correrdn mds rdpido y querrdn ir
mds lejos.

Entonces, ;el ramal actual, puede
soportarlo? Claramente es una pre-
gunta retdrica.

El resto del pais

La ganaderfa no estd s6lo en Bue-
nos Aires. Sin embargo, ésta contiene
buena parte de las pasturas y verdeos
del pafs. Cuando se proyecta que el
resto del territorio argentino (inclu-
yendo el resto de la regién pampeana)

sélo acumula menos de 2,7 millones
de hectdreas de pasturas perennes y
2,1 millones de hectdreas de verdeos,
parecen muy escasas las superficies
de produccidn forrajera en volumen
y calidad. Estas hectdreas, ademds,
incluyen pasturas templadas y mega-
térmicas. El resto de la base pastoril,
lo representarian pastizales naturales y
otras formaciones de baja capacidad de
receptividad ganadera, y menor esta-
bilidad productiva. Sumado a ello, en
la medida que la distancia al territorio
bonaerense se amplia, las condiciones
ambientales son mds hostiles, y en la
mayorfa de los casos, de comporta-
miento climdtico atin mds errdtico.
Regresan pues, las preguntas: ;qué
receptividad tienen esos ambientes?
(No serfa esperable incluso que sean
adn inferiores y/o mds inestables?
(Podrian alojar en el estado actual mds
bovinos que hoy?

En toda la Argentina, no se superan
los 7,5 millones de hectdreas de recur-
sos forrajeros cultivados. Buenos Aires
concentra 2,6 millones, los restantes
4,9 millones de hectdreas estdn en
el resto del pafs. Es una cantidad tan
minima, que para poner en perspectiva
la totalidad de toda esta superficie
cultivada, ésta no alcanzaria a cubrir si-
quiera el 80% de La Cuenca del Salado
de la provincia de Buenos Aires.

Cabe pensar que, ante escenarios
de restriccion climdtica, la ganaderfa
puede reposicionar parte de su locacién
temporalmente en otras dreas como
ya lo ha hecho infinidad de veces,
pero no sin perjuicio de su capacidad
productiva y de su rentabilidad. Ahora,
ante un eventual crecimiento ganadero
con igual base forrajera, ; no se pone en
peligro la sustentabilidad del sistema
en su conjunto? A modo de ilustracion
comparativa, segtin la Oficina Austra-
liana de Estadisticas (ABS) y el Meat
& Livestock Australiano (MLA),
Australia, cuenta con 30,5 millones de
bovinos y 72 millones de ovinos; ocu-
pando esto 20 millones de hectdreas
de pasturas cultivadas, y cerca de 40
millones de pastizales (Ann Hamblin
2016-Pastizales en las regiones agri-

colas de secano en Australia).

Argentina tiene 51 millones de
vacunos y cerca de 8 millones de
ovinos (CNA 2018) en 7,5 millones
de pasturas sembradas.

Para visualizar las diferencias, si
se consideran 5 ovejas como 1 eV,
s6lo a los efectos de comparacién
matemdtica, y salvando las distancias
entre paifses, Argentina tiene 3 veces
mds vaca/ha sobre pasturas sembradas
que Australia. Esta aparente sobre-
carga nacional estd claro que no se
define por un exceso de vacas, sino
por una deficiencia de superficie de
pasturas. Imaginemos el escenario si
lo que se pretende es tener ain mds
cabezas, como parecerfa vislumbrar
un futuro auspicioso.

Esto no pretende desmerecer
el valor estratégico que tienen los
pastizales naturales. Sobre éstos, de
hecho, nos debemos un mayor cono-
cimiento y capacidad de utilizacién
sustentable, sin embargo, no deja de
provocar algunas preguntas finales: ;es
suficiente la cantidad, calidad y estabi-
lidad de la generacion de forraje, para
mantener y permitir un crecimiento de
la ganaderfa bovina si decide acelerar
la marcha?

Para ponerlo finalmente en los
mismos términos ferroviarios del prin-
cipio: (tenemos las vias férreas actua-
les y futuras en condiciones para que
el tren vaya mds cargado, mds rdpido,
de modo estable y mds lejos?

Y haciendo alusién a la nota pu-
blicada por este mismo autor en enero
de 2026, respecto de la relacién tan
favorable entre kg de carne/semilla
forrajera; los rieles, parecen estar mds
baratos que nunca, y el tren parece
querer romper su fatigosa inercia por
fin.

(No serd el momento propicio para
asegurar las vias?

*Gerente de Desarrollo de Las
Praderas Semillas
Consultor privado

Co-conductor del Podcast: Dos

por el Pasto




La campana 2025/2026 abre una ventana de inversién para la ganaderia

Semillas forrajeras

La campafia de semillas forrajeras
2025/26 se presenta con un escenario
particularmente favorable para la ga-
naderfa argentina. La mejora en los
precios de la hacienda, combinada con
una mayor disponibilidad de semillas
y valores mds estables, modificé la
relacion de precios entre carne y pas-
turas, generando un contexto propicio
para invertir en la implantacion y reno-
vacion de pasturas. (Cuadro 1).

En los ultimos afios, las condicio-
nes climdticas adversas redujeron la
disponibilidad de semillas forrajeras
y elevaron sus precios. Sin embargo,
la nueva pre-campafia muestra un
abastecimiento mds holgado -con
algunas excepciones- y valores mds
estables, lo que coincide con una fuerte
mejoraen el precio de la hacienda. Esta
combinacion incrementd el poder de
compra del ternero y reactivo el interés
por recomponer pasturas degradadas o
incorporar genética de mayor calidad.

Segtin el andlisis del ingeniero
agrénomo Juan Lus, el cambio de
precios relativos generd un escenario
muy favorable para invertir en pas-
turas, particularmente en materiales
genéticos de mayor valor.

Los datos de la campaiia reflejan
con claridad este cambio. (Cuadro 2).

En el caso del raigrds anual, la
situacion es especialmente marcada: las
buenas cosechas de 2025 permitieron
una baja de precios superior al 60%, lo
que, combinado con el mayor poder de
compra del ternero, permite adquirir
hasta el doble de semilla respecto del
ciclo anterior.

Para festuca, el mismo ternero
puede comprar en promedio un 41%
mds de semilla que el afio anterior, y
hasta un 65% mds cuando se trata de
materiales premium. En agropiro, es-
pecie clave para ambientes complejos
de crfa, el retroceso del precio de la
semilla permite adquirir en promedio
un 71% mds con el mismo valor de

Ing. Agr. Juan Lus
Cuadro 1
El siguiente cuadro, muestra la evolucion comparativa de los precios en cada una de las dos
campanias.
Kg de semilla posible de comprar con un temern
destetado por cada especie y segmento
Diferencia en kg de
*Retacion de semilla adicional para
2024 2025
precios 2025 con un ternern
2025/2024 destado
\AMalta Premium 099 4027 50,60 1,26/
|AHalfa premium antigua 103 48,60/ 58,47 120/
(\Alfalfa de genética intermedia 101 51,88 63.78 123
|AMalfa Monarca 105 59.97 71,11 1,19
\falfa grupo 6 premium 108 54,55 6264 115
|Atfalta Aurora (6) 120 72,90/ 75.71 1.04
\Agropiro alargado 0.66 101,88 191,35 158
{Festuca Prernium 0,75 60.40/ 99.66 165
Festuca Intermedia 100 82,90/ 102,78 124
Festuca Fawn 089 114 27 160.43 1,40
|Cebadifla criolla 082 234 89 355,55/ 151
|Pasto ovillo 101 7977 98,36 123
|Raigras tetraploide 0.63 187,91 370,57 157
Raigras Estanzuela 0,64 241 60| 46983 154
\Trébol blanco 088 64,06/ 90.73 142
\Trébal rojo 057 93.95 120,14 1,28
Pro 051 La1
*MNota: si la refacion da menos de 1 es porque el precio 2025 es menor al 2024,
5i la relacidn da més de 1 es porque el precio de 2025 es mayor al de 2024

hacienda.

Este nuevo escenario llega
ademds en un momento en que
muchas pasturas fueron deterio-
radas por las sequias sucesivas de
las ultimas campafias. Por eso, la
recomposicion forrajera aparece
como una estrategia clave para
mejorar la eficiencia productiva de
los sistemas ganaderos.

Cuadro 2. Variacion del poder de compra del ternero frente
a semillas forrajeras (2025 vs. 2024)

Especie/ grupo  Variacion estimada del poder de compra

Alfalfa +22%
Festuca +41%
Raigras anual duplica la cantidad de semilla
Cereales de invierno duplica la cantidad de semilla
Agropiro +71%

En sintesis, la relacion favorable Fuente: Informe técnico sobre cam-
entre el valor de la carne y el costo de  pafia de semillas forrajeras enero
las semillas posiciona a la campafia 2026, Ing. Agr. Juan Lus.

2025/26 como un momento particular- ~ Link al documento original:
mente atractivo para laimplantacién de  https:/www.juanlus.com.ar/images/
pasturas y la incorporacién de genética  medios/campania-semillas-forra-
forrajera de mayor calidad. Jeras-2026.pdf
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Informe diario del mercado de grasas, sebos y expeller. Al 11-3-26.

Valor estimado de mercado
Producto Cotiz. Desde Cotiz. Hasta
Sebo 1% s/i s/i
Sebo 3% colorimetro $1.330,00 $1.350,00
Sebo 3% comin s/i s/i
Sebo maximo 5% s/i s/i
Sebo maximo 8 % s/i s/i
Sebo intermedio maximo 14 % s/i s/i
Sebo 2° frigorifico 25% $830,00 $850,00
Expeller 60/65 $530,00 $530,00
Expeller 50/55 $480,00 $480,00
Expeller 45/50 $450,00 $450,00
Expeller 40/45 $430,00 $430,00
Expeller 35/40 $400,00 $400,00

Mercado interno de sebo con baja faena y firme. Con la mercaderia en mano,
se superan los valores informados. Expeller y harina mas buscados, firmes. Los
valores informados son orientativos y a retirar de planta vendedora. Fuente:
Alvaro M. Castro e Hijos, Servicio de investigacion de mercado Sub productos
ganaderos. Contacto: dc.alvacas@gmail.com / +54911-5874-4337.

CUEROS

Precios orientativos de cueros vacunos salados de frigorificos libres de toros y conservas,
variando los mismos segun calidad de la seleccion, optimizacion del desuello, condiciones de
entrega y plazos acordados. Fecha: del 2/3/26 al 6/3/26.

Frigorificos provincia de Buenos Aires/Mendoza y similares

salados por kilo

saladas por kilo

salados por kilo

Novillos $250,00 Vacas $180,00 Livianos $240,00
salados por kilo saladas por kilo salados por kilo
Frigorificos provincia de Cérdoba/Santa Fe y similares
Novillos $170,00 Vacas $140,00 Livianos $160,00

Fuente: Brocuer S.R.L.; julioortiz@brocuersrl.com




VALOR DE VAQUILLONAS CON GTIA. DE PRENEZ (Remates-feria, Precios en u$s libres por cab.)

Ano | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul. | Ago. Set. | Oct. | Nov. Dic. | Prom.
2000 | 318 | 328 | 345 [ 358 348 350 355 370 365 | 340 348 358 349
2001 | 360 360 | 360 | 360 352 343 345 345 314 | 313 300 319 339
2002 | 175] 166 | 130 | 146 138 131 149 174 188 | 226 256 295 181
2003 | 312| 310 | 326 | 327 280 295 295 287 291 | 261 254 273 293
2004 | 276 274 | 280 | 276 263 268 267 283 293 | 289 287 291 279
2005 | 290 294 | 321 | 351 365 363 371 405 414 | 400 415 360 362
2006 | 310 308 | 317 | 325 316 307 307 319 310 | 303 320 308 313
2007 | 308 | 308 | 292 | 328 338 354 324 315 317 | 343 365 365 330
2008 | 364 | 363 | 376 | 373 402 396 412 411 399 | 385 367 333 382
2009 | 307| 294 | 282 | 303 284 289 300 338 342 | 353 361 472 327
2010 | 494 573 | 641 | 635 575 712 730 759 762 | 932 980 986 732
2011 | 97511012 [1129 [ 1125 | 1122 | 1135 1145 | 1146 | 1203 |1166 | 1046 988 | 1099
2012"| 833| 832 | 846 | 842 755 662 662 664 669 | 685 659 634 729
2013°| 574| 566 | 550 | 507 485 538 521 494 470 | 469 476 622 523
2014"| 504 | 510 | 571 | 623 575 547 548 542 515 | 567 745 717 580
20157 640| 685 [ 701 | 713 742 735 703 673 659 | 736 841 969 733
2016°| 905| 866 | 868 | 917 911 889 825 852 862 | 873 914 851 878
20177 801| 822 | 840 | 874 870 851 773 759 780 | 803 845 854 823
2018° 763| 733 | 689 | 677 594 556 532 549 470 | 529 548 526 597
2019°| 541| 592 | 582 | 532 521 553 559 479 456 | 462 464 497 520
20207 484 515 | 491 | 403 343 381 371 375 417 | 325 405 477 415
20217 458 | 485 | 489 | 522 529 518 484 456 515 | 502 492 493 495
20227 460| 562 | 694 | 776 722 698 499 538 560 | 587 564 434 591
2023"| 501 | 428 | 444 | 411 400 361 313 406 419 | 382 351 609 419
2024"| 575| 665 | 708 | 752 662 622 549 685 837 | 727 841 | 1042 722
2025°| 917 900 | 981 | 855 | 1046 | 1022 902 921 897 (1071 | 1320 | 1304| 1011
2026°11390 | 1514

VALOR DE VACAS USADAS CON CRIA (Remates-feria, Precios en u$s libres por cab.)

Afo | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul. | Ago. Set. | Oct. | Nov. Dic. | Prom.
2000 [ 131 135 | 143 | 141 140 143 155 150 145 | 143 155 155 145
2001 | 154 154 | 155 | 150 150 145 145 139 119 | 115 118 124 139
2002 67 67 57 60 52 50 58 77 81 78 88 105 70
2003 | 110 113 117 | 122 114 116 116 110 111 113 107 107 113
2004 | 108] 109 | 114 | 114 107 106 107 108 109 | 114 115 114 110
2005 | 113] 120 | 134 | 144 148 147 148 147 151 148 170 165 145
2006 | 155] 154 | 154 | 139 140 134 138 133 125 | 121 129 130 138
2007 | 124 122 | 122 | 123 121 121 121 121 121 132 150 167 129
2008 | 131] 139 | 160 | 157 161 161 165 156 160 | 135 121 109 146
2009 | 107 98 96 111 113 115 111 125 137 | 137 151 183 124
2010 | 199 258 | 260 | 257 275 267 273 278 283 | 529 528 525 328
2011 | 463| 418 | 511 | 513 491 467 482 488 498 | 495 479 459 480
20127 367 | 353 | 410 | 376 327 303 287 285 285 | 295 285 282 321
2013%| 257 255 | 243 | 216 199 213 218 205 196 | 197 215 270 224
20147 214 208 | 218 | 228 210 197 197 222 209 | 248 281 283 226
20157 269 282 | 292 | 285 295 298 259 243 252 | 276 319 376 287
2016"| 383 | 333 | 305 | 317 359 347 301 317 345 | 350 329 314 333
20177 297 305 | 314 | 324 326 306 305 328 357 | 340 373 362 328
2018 356 347 | 324 | 305 252 237 229 242 210 | 238 240 249 269
20197 243 271 | 249 | 237 228 233 240 233 227 | 221 221 228 236
20207 223 237 | 230 | 175 143 162 161 165 167 | 141 197 257 188
20217 209| 238 | 253 | 265 260 301 213 203 182 | 211 224 224 232
20227 224 269 | 297 | 294 306 298 198 256 244 | 218 218 193 251
2023" 151 190 | 195 | 177 143 178 183 118 194 | 177 198 240 179
2024" 269 | 268 | 344 | 317 287 257 187 287 369 | 326 420 443 314
20257 367 | 425 | 440 | 442 468 438 427 442 474 | 528 581 641 473
2026"| 693 | 847

Fuente: Informe Ganadero. * En dolares libres.




La ganaderfa estd atravesando un
momento interesante, sobre todo en el
negocio de la crfa y la invernada. Lo que
empezamos a ver en los remates y en
el movimiento de hacienda, es que hay
menos oferta de terneras. Amedida que se
empiezan a destetar los animales aparece
una oferta importante de machos, pero la
de hembras es menor, y eso es una sefial
clara de que comienza a notarse algo de
retencion.

Ahora entramos en otoflo y empiezan
los tactos, por lo que también comienza a
aparecer vaca vacfa, alguna vaca vieja y
otros descartes habituales. En ese proceso
se empieza a reponer parte del rodeo.
Con los nimeros actuales, creo que en la
medida en que cada productor pueda -y
siempre que esté bien desde lo financiero
y con buena condicién forrajera en el
campo- es un momento para guardarse
alguna ternera mds dentro del rodeo.

Lareposicionseestd dando sobre todo
por retencién de la propia produccién. Es
decir, muchos criadores prefieren quedarse
con parte de sus terneras antes que salir
a comprarlas. De todos modos también
hay interés en la compra de vientres y
se nota que la demanda mejord. Eso va
de la mano con algunos productores que
estdn reingresando a la ganaderfa y con
planteos mixtos que en algin momento
habfan dejado la actividad.

Enlazona central esto se ve bastante.

Juan Pedro Colombo

Durante muchos afios la agricultura ocupd
un espacio muy preponderante, pero hoy
algunos lotes de menor calidad o bajos que
no rinden tanto para agricultura, vuelven
a destinarse a la ganaderfa. Se implantan
pasturas, aparece unrodeo de vacas o alguna
recrfa de novillos, y la actividad vuelve a
formar parte del planteo productivo.

También estd el criador neto que decide
guardar mds terneras y, en vez de vender
un volumen grande de invernada, vende
un poco menos. Son pequefias decisiones
que se repiten en todo el pafs. El mundo
ganadero estd muy atomizado: no son uno
odos productores los que marcan la tenden-
cia, sino miles de ganaderos que, cada uno
a su escala, van reteniendo animales. As{
como en momentos de sequia aumenta la
oferta porque hay que vender, hoy estamos
viendo un escenario con mds expectativa de
retencién y con productores que intentan
meterle mds kilos a la hacienda, tanto en
machos como en hembras.

De hecho, esa retencion ya se venia
viendo en la recria y en el engorde. Los
ciclos en los feedlots son mds largos y la
recriavolvid ainstalarse con fuerzadespués
de muchos afios en los que se habfa achicado
bastante. Ahora empezamos a ver también
seflales en la crfa, con mayor interés por re-
tener vientres, que son los que van a permitir
producir mds terneros hacia adelante.

Simiramos el movimiento de lainverna-
da, pareciera que el destete de este afio serd

Juan Pedro Colombo
“Hay menos oferta de terneras y

comienza a notarse la retencion”

similar al del afio pasado, pero se vende
menos ternero liviano y aparece mas novi-
llito. Eso muestra que el productor intenta
agregarkilos en el campo, siempre que las
condiciones lo permitan. Y la realidad es
quehoy el kilo ganado con buenas pasturas
es un muy buen negocio desde el punto
de vista de la rentabilidad.

Ese incentivo hace que muchos pro-
ductores apuesten a recriar mds tiempo.
Ademds, del otro lado, hay una demanda
firme: el novillito es un animal que la
industria estd pidiendo y eso ayuda a que
se forme un circulo virtuoso. Se produ-
cen animales mds pesados, el mercado
lo reconoce y toda la cadena termina
agregando valor.

Cuando se puede vender abuen precio
un novillito o un novillo y ademds con
madskilos, se combinan dos factores clave:
precio y cantidad. Esa ecuacion facilita
mucholadecision deretener terneras para
agrandar o recomponer los rodeos.

Habrd que ver cémo evolucionan las
variables del mercado, tanto locales como
internacionales, que traen novedades
précticamente todos los dfas. Pero con
la informacién que hoy tenemos y mi-
rando las variables actuales, todo indica
que en el corto plazo seguiremos viendo
valores similares a los de las ultimas
semanas y un mercado ganadero que,
por ahora, mantiene buenas sefiales para
la produccién.

TERNERO NEGRO - PRECIOS PROMEDIO MENSUALES - Desde 2022 en $

Ao Ene. Feb. Mar. Abr. | May. | Jun. Jul.| Ago.| Set.| Oct.] Nov.| Dic.
2022 | 305,00 | 320,60 [363,75 375,00 |358,80 |351,30 [384,30|415,20]416,37 [395,75{377,32] 409,81
2023 | 419,72 | 513,99 |500,07 505,36 |504,16 |1485,45 602,10 ]896,88|932,27 [1119,6/1291,6( 1822,6
2024 | 19659 | 2167,9 |[22354 |2118,8 |2091,8 |2263,3 [2532,72627,7|2756,6 [2603,4]|3200,0] 3292,3
2025 | 3250,0 | 3374,6 |3419,9 [3670,4 |13892,7 |4007,4 |3977,714124,3|14392,8 |4662,7|5518,6( 5774,9
2026 | 5819,2 | 6502,9

Una empresa con nombre propio
85 ANOS DE EXPERIENCIA Y CUMPLIMIENTO EN EL NEGOCIO GANADERO
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El Departamento de Agricultura
de los Estados Unidos (USDA)
ha publicado recientemente una
actualizacién de sus perspectivas
parados paises que ocupanun lugar
central en el comercio internacional
de carne bovina: India y Brasil.

Con estrategias productivas
y comerciales diferentes, India
se posiciona como proveedor de
carne bovina a precios reducidos
para mercados de Africa, Medio
Oriente y el Sudeste Asidtico,
mientras que Brasil lidera las ex-
portaciones globales con una oferta
mdsdiversificaday fuerte presencia
en China.

En un contexto internacional
atravesado por tensiones geopo-
liticas, cambios en las politicas
comerciales y una demanda glo-
bal en transformacion, la
evolucion de ambos actores
seguird siendo clave para el
equilibrio del mercado mun-

Brasil e India: dos
protagonistas del mercado
mundial de carnes bovinas

Situacion actual

Brasil consolida su posicién
como principal exportador mundial
de carne bovina, con un perfil alta-
mente competitivoy fuerte insercion
en mercados premium y de alto

Faena y produccion de carne
bovina

La produccion se mantiene en
niveles histéricamente elevados,
aunque el ritmo de crecimiento
podria moderarse hacia 2026,

volumen. debido a:

v Menor disponibilidad de

Evolucion de las existencias ga-
naderas

El rodeo bovino brasilefio mues-
traunafase de recomposicidon dentro
del ciclo ganadero:

Vv Luego de una etapa de alta
faena de hembras, USDA estima que
comienza un proceso de retencion.

VSe espera cierta estabilidad del
stock en el corto plazo.

Vv Las decisiones de retencién
impactardn en la oferta futura.

nadero.

productividad via:

hembras para faena.
v Ajuste propio del ciclo ga-

Comercio exterior
El comercio exterior es el prin-
cipal motor del sector.

v Intensificacion.
v Mejoras genéticas.
v Expansién de feedlots.

Brasil continia mejorando su

Brasil mantiene acceso amplio a

BRASIL EXISTENCIAS DE GANADO BOVINO

dial de carne bovina.
Brasil en fase de reten-

cion de existencias:

* Cae la faena: inicio Ofenatotal (millones cabezas)

claro de fase de retencion.

*Produccionlevemente Existencias finates (milones cabezas)

it | | ey | S [
Existencias iniciales (miflones cabezas) 193,0 194.5 196,0 0,8% 0,8% 5.6%
Paricidn terneros (millones cabezas) 48 5 50,0 50,5 1,0% 1,0% 26%
242 5 2445 2465 08% 08%| 4,9%
Faena total {millones cabezas) 428 41,5 40,5  -3,0% 24% 2,6%
1945 196,0 1985  0,8% 1,3% 37%

descendente en 2025-
2026.

Fuente: INFORME GANADERO a partir de datos USDA FAS (Marzo 2026)

. . BRASIL OFERTA Y DEMANDA DE CARNES BOVINAS
* Exportaciones bajan

moderadamente, aunque 2024 2025 | 2028 proy Variacidn porcentual
siguen en niveles histori- 2025024 | 2026025 | 2026M0
camente altos. Faena (mil cabezas) 42800 41500 aos00| -3.0%| 24%| 28%
* Consumo interno S pyqqccion (mi ton equivalente res cih) 10750 10400 10200] -3,3% 9% 11,9%
ajusta acompafiando me- | oS T 70 70 70l  00% 0,0%| 100,0%
nor oéfertal.( . Exportaciones (mil ton) 3400 3250 3200 -4.4% A,5%| 105,4%
* Stock en recomposi- :
» 8 p Consuma {mil ton) 7420 7220 7070| -2,7% 2% -59%
cion, senales de cambio de
. Tatal distribucién {mil ton} 10750 10400 10200 -3,3% A49%  11,5%
fase del ciclo ganadero.
Participacion exportaciones (%) 31,6% N,3% N4% 1.2% 04%| 83.5%

Fuente: INFORME GANADERQ a partir de datos USDA FAS (Marzo 2026)




mercados estratégicos y ha fortale-
cido su posicionamiento sanitario,
lo que sostiene su competitividad
internacional.

Evolucion de las exportaciones

Las exportaciones alcanzaron
niveles récord. USDA calcul6 para
2025 un total exportado inferior a
2024,1o que no coincide con las es-
tadisticas del Brasil, que reportaron
sucesivos maximos histdricos.

Para 2026 sobre sus estimacio-
nes se proyecta:

v/ Volimenes elevados, aunque
con posible leve ajuste si cae la
oferta.

v Fuerte dependencia de la
demanda asidtica.

V' Sensibilidad a variaciones en
precios internacionales.

Principales destinos
v China (principal comprador,
concentra gran parte del volu-

Asia.

v Alta competitividad frente a
India, Australia y Estados Unidos.

El informe de USDA no ponde-
ra el impacto de hechos recientes:
conflicto en Medio Oriente, suba de
aranceles en EE.UU., agotamiento
del contingente de China, que han
agregado incertidumbre sobre el
desarrollo del mercado global y del
Brasil.

India: Perspectivas de estabili-
dad
Situacion actual

India continda siendo un actor
central en el mercado mundial de
carnebovina, principalmente através
de carne de bifalos de agua (Cara-
beef), que representa practicamente
la totalidad de las exportaciones del
complejo bovino. El consumo in-
terno es limitado y las restricciones
religiosas y regulatorias condicionan
la dindmica productiva.

Evolucion de las existencias
ganaderas

El stock bovino (bufalos de
agua en su mayor parte) muestra
una tendencia estable a levemente
creciente, impulsado por:

v Mayor orientacién hacia
produccidn lactea.

v Recuperacién paulatina tras
los efectos sanitarios y logisticos
de afios previos.

v La disponibilidad de ani-
males para faena depende en gran
medida del descarte del rodeo
lechero.

Faena y produccion de carne
bovina
La produccién de carne bovina
muestra una recuperacion mode-
rada, asociada a:

v Mayor disponibilidad de
animales.

v Normalizacién de la activi-
dad frigorifica.

men). v Mejoras en eficiencia de
v Estados Uni-
dos. INDIA - EXISTENCIAS DE GANADO BOVING
v Unién Euro- — — 2026 proy. Variacién porcentual
pea. 2025024 2026125 2026110
v/ Emiratos Ara- Existencias iniciales 307.420 307.450 307.500 0,0% 0,0% -2,8%
bes Unidos. Vacas lecheras 130.680 132.500 132.400 1,4% 0,7% 3.6%
\/ Egipto. Paricién terneros T0.580 71100 71.600 0,m% 0,7% 16,0%
+/China continta ©ferta total 378.000 378500 379.100 0,2% 0,1% 0,3%
siendo el determi- Faenatotal 40.960 41590 42.000 1,5% 1,0% 46,3%
nante clave del volu- Pérdidas 29.550 29,500 29.500 0,2% 0,0% 3,2%
men exportado. Existencias finales 307.480 J07.500 307.600 0,0% 0,0%) -4,1%
TOTAL 378.000 378500 379.100 0,2% 0,1% 0,3%

Perspectivas para
2026
Produccién atin

Fuente: INFORME GAMADERQC a partir de datos USDA FAS (Feb. 2026)

elevada, pero con
posible estabiliza-

cion.

v Exportacio-

nes firmes, aunque

condicionadas por

el ciclo ganadero,

prevén baja del 2%.

v Demanda ex-

INDIA - OFERTA Y DEMANDA DE CARNES BOVINAS
Variacién porcentual
e s e 2025024 202;25 202610
Faena { miles de cabezas) 40.960 41.580 42,000 1.5% 1.0% 46,3%
Produccion 4.565 4680 4.725 2,5% 1,0% 66, 3%
Exportaciones 1.575 1.688 1.700 T.2% 0,M% B54%
Consumo 2.990 2.892 3.025 0,1% 1,1% 57,1%
Total Distribucidn 4.585) 45680 4.725 2,5% 1,0% 66,3%
Part.% Exporiaciones 35% 36% 36% 4,5%) 0,2% 124%
Consumo per capita (kg) 2,18 9,0%

terna sostenida, es-
pecialmente desde

Fuente: INFORME GANADERO a partir de datos USDA FAS (Feb.2026)




procesamiento.

No se observa una expansion
agresiva del sector, sino mds bien
una estabilizacién con ligera ten-
dencia creciente.

Comercio exterior

India mantiene un perfil fuer-
temente exportador. El mercado
interno absorbe una proporcion
relativamente baja de la produc-
cion total.

Lacompetitividad de sus carnes
continua sustentdndose en:

v Precios mds bajos respecto a
otros proveedores.

v Fuerte demanda en mercados
sensibles a precio.

Evolucion de las exportaciones

Las exportaciones muestran re-
cuperaciénrespecto de afios previos
afectados por:

v Restricciones logisticas.

v Menor demanda en algunos
destinos.

v Competencia creciente de
Brasil.

Para 2026 se proyecta una me-
joramoderadaen volumen, en linea
con la recuperacion productiva.

Principales destinos

v Vietnam.

v Indonesia.

v Malasia.

Vv Egipto.

v Algunos paises de Medio
Oriente.

v Vietnam funciona en parte
como plataforma de redistribucion
regional, e indirectamente abastece
a China, donde por razones sani-
tarias India no puede exportar en
forma directa.

Perspectivas para 2026

Produccion levemente supe-
rior.

v Exportaciones en recupera-
cion moderada.

Vv Competencia mds intensa

con Brasil.

v Sensibilidad a cambios regula-
torios internos.

No se proyectan saltos estructu-
rales, sino una consolidacion del rol
de India como proveedor de carne
bovina de bajo precio en el mercado
global.

carne bovina y con mayor nivel
de integracion tecnoldgica. Su
estructura productiva, combinada
con amplios recursos forrajeros y
una industria frigorifica altamente
desarrollada, le permite consoli-
darse como el principal exportador
mundial de carne bovina, con
acceso a una amplia diversidad de
mercados. Sin embargo, la actual
fase del ciclo ganadero -caracteri-
zada por un proceso de retencion
de hembras- podria moderar el
crecimiento de la produccién y
de las exportaciones en el corto
plazo.

Desde el punto de vista del
comercio internacional, ambos
paises compiten en algunos mer-
cados, pero también presentan
segmentaciones claras en la
demanda. Mientras Brasil con-
centra una parte significativa de
sus exportaciones en China y en
mercados de mayor valor relati-
vo, India mantiene una presencia
mds diversificada en mercados
emergentes, donde el factor precio
resulta determinante.

La coexistencia de ambos
modelos productivosreflejalacre-
ciente segmentacion del mercado
internacional de carne bovina, don-
de distintos proveedores abastecen
nichos de demanda diferenciados
en funcién de precio, calidad y
requisitos sanitarios.

India y Brasil en el mercado inter-
nacional de carne bovina

Si bien India y Brasil se ubican
entre los principales exportadores
mundiales de carne bovina, su in-
sercion en el comercio internacional
responde a modelos productivos
y comerciales claramente diferen-
ciados.

Enelcasode India, la produccion
de carne bovina se sustenta princi-
palmente en el carabeef (carne de
biifalo), cuyadisponibilidad depende
en gran medidadel descarte del rodeo
lechero. Esto determina una oferta
relativamente estable y unaestructu-
raproductiva con menor orientacion
especifica hacia la produccion de
carne. Como resultado, India se po-
siciona en el mercado internacional
como proveedor de carne bovina
de bajo precio, con fuerte presencia
en mercados sensibles al precio en
Africa, Medio Oriente y el Sudeste
Asidtico. Parte de sus exportaciones
se canalizan a través de Vietnam,
que funciona como plataforma de
redistribucion regional hacia otros
mercados . &
asidticos,
particu-,
larmente
China.

Brasil, &8
en cambio, '
presenta
un sistema
productivo
orientado
especifi-|
camente
a la pro-
duccién de




Brasil: entre récords y desafios

El afio 2026 se inici6 con un
volumen inferior al cierre del afio
pasado, pero elevado comparando
conlos primeros meses de ejercicios
anteriores. En el futuro cercano,
Brasil enfrenta el desafio de limitar
sus exportaciones hacia China -su
principal mercado-,en un momen-
to en que Estados Unidos amenaza
con un aumento de aranceles,
mientras que paralelamente el con-
flicto en Medio Oriente ha sumado
razones de preocupacion, no sélo
respecto delas exportaciones hacia
los paises directamente afectados,
sino también para la atencion de
China y el SE Asiatico, cuyos em-
barques atraviesan la zona para
llegar a destino.

Evolucion a febrero de 2026

En enero de 2026, las exporta-
ciones de carnes bovinas enfriadas
y congeladas sumaron 232 mil to-
neladas peso producto, elevadas para
un mes de enero, aunque registraron
una baja del 24% comparando con
diciembre. Conrelacionadoce meses
atrds, experimentaron un 29% de
incremento en volumen y del 42% en
valor, con una facturacion de 1.292
millones de ddlares, una cifra récord
para el primer mes del afio.

En febrero de 2026, alcanzaron
236 mil toneladas peso producto,
lo que superd al periodo precedente
y constituyé la mdxima cifra de
embarques para un mes de febrero
en la historia. Con relacion a doce
meses atrds, crecieron 24% y 42%,
envolumeny valor, respectivamente.
El total facturado ascendio a 1.331
millones de délares. El precio medio
tuvo una recuperacion, alcanzando a
5.641 ddlares/tonelada. Los principa-
les destinos en el mes fueron China
(103 mil toneladas), Estados Unidos
(36 mil toneladas) y Chile (14 mil
toneladas).

BRASIL EXPORTACIONES DE CARNES BOVINAS
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-+Mill US$

1400

1200

1000

8OO

600

BSE - Cierre

g

Lol .

Yy
Fuente: INFORMEGANADERO a partir de datos SECEX Brasil.
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Fecha Miles ton pp il uss Preco

ene-25 180 907 5029
feb-25 130 933 4928
mar-25 215 1055 A500
abr2s 1 1215 5031
may-25 218 1124 5202
Jun-25 241 1313 5444
Jul-25 e 1537 5549
ago-25 268 1503 5600
sept-25 315 1767 5618
oet-25 3z 177 5339
nNov-25 318 1754 5500
dic-25 305 1710 5606
ene-26 232 1292 5573
feb-256 236 1331 5641
Var, % mensual

ane-26 % -24% -1%

fetr-25 24% 4% %
Acuridade 2025 mn 1.845 4917
Acumulodo 2026 ABE 2622 5.607
Var. % 26% 4X% 3%
ULTIMOS DOCE MESES
202472025 2557 11874 4,641
2025/2026 3.187 17.387 5.455
var.% 25% 45% 17%

Fuente: Informe Ganadero a partir de datos SECEX Brasil

En el primer bimestre de 2026
Brasil exportd un total de carnes bo-
vinas enfriadas y congeladas de 468
mil toneladas, por 2.622 millones de
dolares.

Alagregar los ultimos doce meses,
se llega a las cifras récords de 3,1
millones de toneladas, que reportaron
casi 17 mil millones de ddlares.

Brasil: firmela ejecucion dela“cuota
china”
Enlosdos primeros meses de 2026,

el total embarcado fue equivalente al
20% del contingente asignado para
todo el aflo, y jfalta la mercaderia
que llegd a partir de 1° de enero o
estd en trdnsito!

En la segunda mitad de 2025,
los embarques de carnes brasilefias
destinados a China registraron una
suba, para tocar su récord histdrico.
Como es habitual, las operaciones
se reducen en la medida en que la
fecha de arribo de los embarques
es posterior al Afio Nuevo Lunar,




que es cuando se produce un pico BRASIL EVOLUCION DE EMBARQUES A CHINA
de demanda. En miles de ton pp y US$/ton pp ‘%

Este patron se observd en di- e e
ciembre y en el primer bimestre de e e
2026, un periodo que ademds estuvo mﬁa o
condicionado por la investigacidn |
encarada por las autoridades chinas
sobre el impactode las importaciones
en los sectores locales productores
de carnes vacunas, que derivo en la
imposicién de un sistema de cuotas
que se dio a conocer en el tltimo
dia de 2025.

La decisién adoptada no fue
favorable para Brasil, ademds las
gestiones realizadas para revertirla,
o por lo menos para morigerar sus
efectos -contabilizacion del cupo
por fecha de embarque, posibilidad
de utilizar las cuotas que queden

sept-22
mar-24
y-24
jut-2a
opt-24
now-24
one-25 5
mar-25
may-25
jal-25
sopt-25
Ap-25
ora-26

BRASIL EXPORTACIONES DE %
CARNES BOVINAS A CHINA
vacantes cuando cada pais agote su e
propio cupo-, no han tenido ningin W2022/23 r2023/24 w2024725 m2025726
5757 5020
1269 1218 1314

resultado satisfactorio; porlo que sus 9168
5431
I 4723 4582
1688 r I I

exportadores enfrentan el afio 2026 7913
con una restriccion importante: la
En Mill US$ En Mil Ten En US$/Ton

cuota establecida para todo el afio
es de 1,1 millones de toneladas,
una cifra escasa, considerando que
Brasil destind a China en los ulti-
mos doce meses casi 1,7 millones
de toneladas.

Con el inicio de 2026, las expor-
taciones brasilefias a China, si bien
no llegaron a los mdximos del afio
precedente, se han sostenido por
encima de los niveles registrados 6 BRASIL PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES %
en 2025, confirmando una tenden- - DE.CARNES BOVINGE L CHINA

. .. UsSS/ton pp
cia firme pese a las restricciones

6236

BO00
adoptadas por las autoridades
chinas. Enenero se remitieron 120~ “*** s
mil toneladas y un mes después  7@ea
103 mil toneladas; en dos meses  gsno
la facturacién alcanzé a 1.220
. ‘ fo 5616
millones de ddlares. 5506
El precio medio se ha man- **% 5252
tenido estable en lo que va de soeo
2026, oscilando en 5.500 ddlares  seqq 4374
la tonelada.
P 4000
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de toneladas, fundamentalmente




carnes congeladas desosadas, que
le reportaron mds de 9 mil millones
de ddlares.

En funcidn de la cuota asignada
por China, en los dos primeros meses
del corriente afio Brasil export6 223
mil toneladas segtin sus estadisticas
oficiales, lo representa el 20% de su
contingente. A este volumen debe
sumarse la mercaderia ingresada
al mercado chino a partir del 1° de
enero de este afio o que se encuentra
en transito, un volumen significativo
que, segtin algunas fuentes, implica-
riaque los exportadores brasilefios ya
ejecutaron practicamente la mitad
del contingente de 1,1 millones de
toneladas de la cuota disponible
libre del arancel adicional corres-
pondiente al afio 2026.

Anteello, segtindeclaraciones del
ministro de Agricultura del Brasil,
se ha considerado establecer algtin
mecanismo de distribucion de la
cuota, dividiendo el contingente en
tramos trimestrales y estableciendo
un sistema de adjudicacién entre
sus exportadores en funcion de sus
operaciones “histdricas” -un método
conocido como “past performance”-,
afinde asegurarse unaejecucion mds
controlada que evite quedarse sin
cuota en los ultimos meses de 2026
y que ademds amortigiie el impacto
que unaevolucidn atropellada podria
provocar sobre las cotizaciones.

Brasil: ranking de exportaciones

En el primer bimestre de 2026,
China y Estados Unidos fueron
los principales destinos de las ex-
portaciones brasilefias de carnes
bovinas enfriadas y congeladas,
concentrando el 61% de su valor
total. Dentro del resto de los des-
tinos, es resaltable el crecimiento
de Rusia, Filipinas y México.

Principales destinos
Chinaadquirié unacifraelevada

de 223 mil toneladas que, si bien

estd por debajo de los registros de

la segunda mitad de
2025, es un volumen

CONGELADAS

. ENFRIADAS
importante por tratarse Principales destinos on USS
de un perfodo en que la PRIMER BIMESTRE DE 2026

demanda importadora
decrece luego del pico

. ~ Arable Saudit

por los festejos del Afio s

México |
Nuevo Lunar y las va- Egipto i
caciones. En el marco VES Ei——
del sistema de cuotas KRy
establecido por el go-
bierno chino, represen- Unién Europes

+ RL

t6 el 20% del tonelaje
correspondiente a todo
el afio 2026 (1,1 millén

BRASIL EXPORTACIONES DE CARNES BOVINAS
ENFRIADAS + CONGELADAS
PRIMER BIMESTRE DE 2026

Precio Participacién
DESTINO Miles ton pp Mill Uss USSitonpp | Miles ton pp B Mill USS
CHINA 223426 1.220.199 5.461 48% 47%
Estados Unidos 63.079 379,392 6.015 13% 14%
Unién Europea + RU 16.173 136.773 B.45T 3% 5%
Chile 23.532 135.408 5.754 5% 5%
Rusia 18799 91877 4,887 4% 4%
UEA 12.607 T0.225 5571 3% E
Egipto 13739 67.245 4884 3% 3%
México 10,405 59.082 5678 2% 2%
Arabia Saudita 9.935 55.886 6621 % %
Filipinas 11562 50842 4397 2% 2%
Israel 6.669 47.213 7.080 1% 2%
Uruguay 6.707 38.547 5748 1% 1%
Libana 2853 17.954 6.203 1% 1%
Canada 2280 13.622 5976 0% 1%
ARGENTINA 3220 11.852 amz 1% 0%
Malasia 2.457 9.348 3.806 1% 0%
Turgquia 2.307 13.465 5.837 0% 1%
Ofros 37.940 203487 5.363 % %
TOTAL 467.687 2622479 5607 100% 100%
FUENTE: INFORME GANADERD & partir de datas SECEX Brasil
BRASIL EXPORTACIONES DE CARMNES BOVINAS
E en miles de toneladas peso producto
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de toneladas).

Estados Unidos creci6 en volu-
men y en participacion dentro de las
exportaciones brasilefias de carnes
bovinas refrigeradas: en dos meses
ya superd 63 mil toneladas.

Entre China y Estados Unidos,
sumaron 1.660 millones de délares,
el 61% del valor total de las expor-
taciones brasilefias en los primeros
dos meses de 2026.

Unién Europea + Reino Unido:
se ubicd en la tercera posicion en
términos de valor, y el valor medio

Meéxico “reaparecio” después de
varios meses, con algunas limitacio-
nes establecidas por las autoridades
para controlar las importaciones en
2026.

Filipinas: con casi 12 mil tonela-
das exportadas a febrero de 2026, se
perfila como un destino de volumen
para este afno.

Argentina: Las ventas a nuestro
pais alcanzaron las 3 mil tonela-
das.

Fuente: Informe Ganadero a
partir de datos SECEX Brasil.

reflejé que se mantuvoel buenritmo de
ejecucion de cuotade cortes especiales
que posee Brasil.

Chile: también tuvo una buena
performance que mantendria a Brasil
como su principal proveedor.

Rusia: ha vuelto a ponderar
dentro de los embarques brasilefios,
desplazando a los mercados de Me-
dio Oriente, que le siguen en orden
de importancia: Emiratos Arabes
Unidos, Arabia Saudita y Egipto, un
comercio en riesgo ante el conflicto
desatado en Medio Oriente.

Brasil: evolucion de las exportaciones de carnes
bovinas a Argentina

Alo largo de 2025, se observo
un flujo comercial regular con
nuestro pafs, lo que implicé un
cambio importante, considerando
que las operaciones registradas en
el pasado fueron excepcionales.

Con marcadas oscilaciones a
nivel mensual, tuvieron un pico en
setiembre, en que llegaron a 2.326
toneladas. Cerraronel ejerciciocon
un total de 14 mil toneladas, por
valor de 53 millones de ddlares.

Enel primer mes de 2026, segtin
datos de la Secretaria de Comercio
Exterior de Brasil (SECEX), Brasil
remitio a nuestro pais unas 2 mil
toneladas de carnes bovinas, en
su casi totalidad fueron carnes
congeladas desosadas. En un mes
de febrero corto, el total exportado
retrocedio a 1.232 toneladas, una
cifra que indicarfa un volumen
ligeramente inferior a los meses
precedentes, pero que consolida
una corriente estable de carne
brasilefia que ingresa al mercado
local.

En el primer bimestre de 2026
se han acumulado 3.220 toneladas
peso producto, mds del doble del
tonelaje registrado en igual lapso
de 2025. El grueso de las opera-
ciones fueron carnes congeladas

BRASIL EXPORTACIONES DE CARNES BOVINAS
A LA ARGENTINA
En toneladas peso producto

! N . S R SR
VW F S S
Evolucion mensual de las exportaciones de carnes bovinas enfriadas y

congeladas con y sin hueso, destinadas a ARGENTINA, en términos de
toneladas peso producto, miles de dolares y precio medio:
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BRASIL EXPORTACIONES DE CARNES BOVINAS A LA ARGENTINA

CONGELADAS
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Fuente: MFORME BANADERD § partic de daton SECEK Semil

Nota. Los valores de importacion se expresan en US$ CIF.
enfriadas fueron apenas 188 to-
neladas, con una media de 6.292
dolares/tonelada.

desosadas, que ingresaron con un
valor medio de 3.551 dodlares/tone-
lada. Las exportaciones de carnes




Argentina: cuotas arancelarias,
ejecucion al 27/2/26

Union Europea - Cuota Hilton
2025/2026

Las cuotas arancelarias que
nuestro pais posee para exportar
carnes bovinas hacia la Union Eu-
ropea, entre ellas, la denominada
Cuota Hilton han demostrado un
ritmo de ejecucidn sostenido, porel
que ya se certifico casiel 80% de su
total. El remanente de algo menos
de 6,5 miles de toneladas, anticipa
que este ejercicio se completard
nuevamente.

El precio medio registr6 una
tendencia ascendente, con un valor
que en el mes de febrero orill6 los
14.500 ddlares por tonelada.

ElvalormediodelacuotaHilton
para lo que va del ciclo 2025/26 al-
canzé 13.407 dolares la tonelada.

Por la aplicacién del Memordn-
dum de entendimiento suscripto
con Estados Unidos, la cuota
denominada 481 se ha reducido
a 10 mil toneladas en 2026 para
el resto de los paises habilitados.
La disminucién ha determinado
una rdpida ejecucion de los tramos
trimestrales en que se divide, en
el caso del primer trimestre del
afio en curso, se agotd pocos dias
después de iniciado. De acuerdo a
los datos de nuestras autoridades,
nuestro pafs certificé dentro de este
contingente algo menos de 2 mil
toneladas a un valor promedio de
9.950 dolares/tonelada.

Recordemos que adiferenciadel
cupo Hilton, la cuota 481 no abona
el arancel del 20%, 1o que unificaria
el tratamiento arancelario de ambas,
con la aplicacién del Acuerdo UE
Mercosur.

Estados Unidos 2026
La cuota de Estados Unidos
inicié un nuevo ejercicio con una

CUOTA HILTON 2025/2026

EJECUCION AL 27/02/2026

Cuota total: 29.389 toneladas
® Cuota gjecutada: 22.946,04 toneladas
@ Cuota remanente: 6.442,96 toneladas

FUENTE: SAGyP Cuotas Arancelarias

CUOTA HILTON 2025/2026
PRECIO MEDIOD
USSPon
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buena performance; el hecho de que
el mercado descontara que nuestro
pafs iba a contar con una ampliacién
en el acceso al mercado americano,
contribuyo en este sentido.

Enelmesdefebrero, se concretoel
anuncioy el presidente Trump emitid
unaOrden Ejecutivaatravés delacual
instrumentd la ampliacion de 80 mil
toneladas parael afio 2026, distribuida
en cuatro tramos trimestrales de 20
mil toneladas cada uno.

La decision de las autoridades
de la Secretarfa de Agricultura de
informar el cumplimiento de ambas
cuotas en forma unificada dificulta el

ago-I% napt-2%

2% =75 - fob-20

oct-2%

monitoreo del nuevo contingente,
que técnicamente ya comenzd a
ejecutarse.

En este orden, el problema ad-
ministrativoque aquejaalaAduana
de Estados Unidos se ha traducido
en que no se emitan los informes
semanales de cumplimiento de sus
cuotas arancelarias, lo que impo-
sibilita un buen seguimiento del
mercado.

De acuerdo a los datos de
SAGyP, al 27 de febrero se han
certificado 12.847 toneladas, que
indudablemente corresponden en
su casi totalidad al cupo de 20 mil




toneladas, dado que en términos
administrativos se implementd a
partir del 13 de febrero, lo que ha
dado escaso margen para concretar
operaciones.

Si se suma la porcion trimestral
que cierra el 31 de marzo, nuestro
pais habria completado el 32% del
total disponible para ese periodo.

Resaltamos que la normativa
establece que cada tramo trimestral
se maneja por separado (jno se
suma el remanente al siguiente!),
lo que seguramente estimulard las
operaciones en el curso del mes de
marzo.

Otras Cuotas

La cuota de Colombia (Merco-
sur) ha tenido una operatoria pro-
porcional a volumen reducido.

Se trata del correspondiente al
denominado Cupo II -”Los Demds
Cortes”-, que incluye cortes bovinos
distintos de los denominados “cortes
finos” y abarca varias posiciones
arancelarias de la Nomenclatura
Comtn del MERCOSUR. Argenti-
na tiene 947 toneladas, el 25% del
tonelaje total acordado, proporcion
establecida para cada Estado Parte
desde 2005.

Fuente: Informe Ganadero a

CUOTA ESTADOS UNIDOS 2026
EJECUCION AL 27/02/2026 (*)

BN Ejecutado

E Remanente

[ ISCUUYT EL TRAMO DE 30 Mo, TONILADAS DIL PRaMER TRIMESTRE 2006

FUENTE: INFORME GAMADERO A PARTIR DE DATOS SAGyP

partir datos SAGyP.
CUOTAS ARANCELARIAS EXPORTACIONES DE CARNES BOVINAS
TOTAL Ejecucién al 2TI02/2026 Remanents
CONTINGENTES PERIODG Toneladas Valor Medio
Taneladas Meato en USS Var respecte|  Toneladas
Ejecutadas| % Us$hen ity

UE - HILTOM Ejerciclo 20252036 20388 22846 TE%| 72200, 13407 "% 6.443
REING UNIDD - HILTON | Ejercicio 20252036 111 111 100% 1560.203] 1413 o | ]
UE - 481 Ejerciclo 2026 10,000 1936 19% 19.250.178 9849 30% 8084
UE-ENTRARAFINA | Ejercicio 20252026 00 2% 4% 280,194 11,847 1% B75
UE . BUFALD Ejercicio 20252026 200 8 2% 27.000 5812 0% 195
COLOMBLA Ejereicio 2025 947 118  13% 247238 2087 7% B2
ESTADOS UNIDOS ()  |Ejercicio 2026 100,000 12847 13%|  112BRGTOT 872 sl &7.153

% Tonelaje gjecitado sobre total del contingente arancelario

("} La informucién seministrada incluye @ ambas cuotas, b consolidada ante la ONE [30000) v il g rige en 2026 [;con ofro marce nomativo!] de 80 mil toneiadas

FUEMTE: IMFORME GANADERD a partir de datos SAGYP




Acuerdo Unién Europea

En las dltimas semanas se han dado pasos fundamen-
tales con vistas a la pronta implementacién del Acuerdo
suscripto entre la Unién Europea y Mercosur.

El pasado 26 de febrero Argentina y Uruguay ob-
tuvieron la ratificacion de sus respectivos parlamentos,
habilitando la puesta en marcha del Acuerdo suscripto
entre el Mercosur y la Unién Europea.

Al conocerse estanoticia, la Presidentade la Comision
Europea Ursulavon der Leyendio lecturaaun comunicado
de prensa anunciando que, por las atribuciones otorgadas,
se iba a poner en marcha la aplicacién “provisoria” del
Tratado con MERCOSUR, lo que posibilita el uso de
las concesiones comerciales negociadas entre ambos
bloques.

A continuacion, copia del texto del comunicado (tra-
duccidn al espaiiol no oficial) en el que confirma que se
pondrd en marcha el Acuerdo Interino de Comercio entre
ambos bloques:

“...En enero, el Consejo Europeo faculto a la Comi-
sion para aplicar provisionalmente el Acuerdo desde la
primera ratificacion por parte de un pais del Mercosur.
Ya he dicho antes: Cuando ellos estén listos, nosotros
estamos. Por ello, en las ltimas semanas, he debatido
esto intensamente con los Estados miembros y con los
miembros del Parlamento Europeo. Sobre esa base, la

Compania
Rioplatense

de Carnes y Ganado S.A.

CONSIGNATARIOS DIRECTOS

CONSUMO - EXPORTACION
CRIA - INVERNADA

40 anos con la misma conducta

Departamento Inmobiliario
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Uruguay 1285 1° - C1016ACE C.A.B.A.
(011) 4815-5224 - info@ciarioplatense.com.ar
www.ciarioplatense.com.ar @ @ciarioplatense

- MERCOSUR, en marcha!

Comision procederd ahora con la solicitud provisional.

La ‘aplicacion provisional’ es, por su naturaleza, pro-
visional. Estd ahi mismo en el nombre. De acuerdo con
los Tratados de la U.E., el Acuerdo solo podrd concluirse
plenamente una vez que el Parlamento Europeo haya dado
su consentimiento. Por ello, la Comision seguird trabajando
estrechamente contodas las instituciones de la U .E., Estados
miembros y partes interesadas para garantizar un proceso
fluido y transparente...”.

Aestos avances, que anticipaban la préxima aplicaciénen
Argentina y Uruguay, se ha sumado Brasil. Al cierre de esta
seccion, se tomd conocimiento de la ratificacion por parte
del Congreso brasilefio -resta solamente Paraguay-, donde
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FUENTE: Extractos del Texto del
ACUERDO INTERINOG DE COMERCIO
ENTRE LA UE ¥ MERCOSUR, Capitulo
2. Disposiciones Comerciales Anexo
2-A, sobre las concesiones
negociadas para el acceso de las
carnes bovinas a la UNION EUROPEA.

yacuentaconla
aprobacién del
Senado, pero
falta el visto
bueno de la
Cdmara de Di-
putados, para
que se extienda
a la totalidad
de los paises
miembros del
MERCOSUR.

Parale-
lamente, el
Consejo Eu-
ropeo adoptd
el Reglamento
que aplica las
cldusulas bila-
terales de sal-
vaguardia es-
tablecidasenel
Acuerdo U.E.
Mercosur, que
se extienden al
Acuerdo Interi-
no Comercial.

Como he-
mos comenta-
do en Informe
Ganadero, la
Comision Eu-
ropeahabusca-
dodarrespuesta
a la presion de
los productores
europeos para
evitar el ingre-
sode productos




desde el Mercosur, que puedan lesionar sus
intereses. Si bien el Reglamento se basa en
un marco legal ya existente, instrumenta
procedimientos mds rdpidos y simples
para controlar el ingreso de productos
“sensibles”, entre los que se cuenta la carne
vacuna. Con este marco normativo, todo
estarfa listo para que entre en vigencia el
ITA, el acuerdo comercio interino, mientras
que el Tratado en todos sus términos deberd
enfrentar un procedimiento mds largo, que
incluye la investigacion sobre la legalidad
de sus términos, que el Parlamento Europeo
solicitd ala Corte de Justiciay laratificacion
por parte de los 27 pafses miembros de la
Unidén Europea.

En Brasil, el presidente Lula Da Sil-
va dictd un decreto con caracteristicas
similares para proteger a los productores
brasilefios.

Con estos pasos institucionales, se
especula que las concesiones comerciales
podrian estar vigentes en los primeros dias
del préximo mes de mayo para Argentina,
Brasil y Uruguay.

|
Implicancias para las carnes vacunas |

Sintéticamente, las implicancias parael ||
sector de las carnes bovinas se encuadran
segtin las concesiones acordadas conla U.E. I
en los siguientes términos:

Cupo: El acuerdo UE-Mercosur esta- I
blece una nueva cuota de 99.000 toneladas
equivalente carcasa (aproximadamente |
76.000 ton peso producto) para carne |
vacuna, con un arancel reducido del 7,5%. ||
Esta cuota se encuentra en el capitulo de |
acceso a mercados de bienes, implemen- I
tada de forma gradual en 5 afios (19,8 mil I
toneladas/afo).

Detalles del Cupo: Incluye un 55%
de carne enfriada y un 45% congelada, sin I
restricciones en la alimentacion (pasto o
grano). Cada contingente tiene una ejecu- I
cién progresivaque se divide en cincoafios. |
En el primer ejercicio, se suman 16.500 |
toneladas.

Reduccion de Aranceles: Se elimina
el arancel actual del 20% para la Cuota I
Hilton.
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PRECIOS DE INSUMOS AGROPECUARIOS (al 11/3/2026)

1-ANTIPARASITARIOS INTERNOS Y EXTERNOS 6-ANTIBIOTICOS
Ivomec x 500 ml. ...oooovvvviiiiieieee $ 50.820,00 Terramicina Pfizer LA. x 500 c.c....cccuvn.e.. $ 144.207,18
Tvomece X S0 ml. ..oovoeivieieeeeceeeeee $ 11.578,00 Terramicina Pfizer inyect. x 500 c.c.............. $ 67.069,34
10.854,12 Taiker x 250 ml (Tilosina inyectable)........... $ 42.130,72
95.991,00 Maxibiotic 12 250 CC...ovevevereeereecreeeee $ 37.683,53
135.829,94 Diclosdn L.D. X 250 C.C. vovevvveveeererereeeee. $ 25.329,76
67.465,88 Piliguard Querato x 50 ds. .....ccccevvevererenennen $ 108.867,00
60.283,15 G-1 Spray x 250 ml....c.oovveerriieeieene, $ 28.386,00
142.920,14 Terracortril Spray x 125 ml.......ccccoovvvcuennnee. $ 35.051,07
193.967,20 Estreptocarbocaftiasol susp. x 1 It ............... $ 47.892,94
33.763,89 7- CALCIO Y VITAMINAS
350.885,88 Trivalico ADE X 250 ml........c.cccocvvevevenennnne. $ 21.724,00
136.588,00 Nutrekid X 250 Ml ....c.ooveveviieereecreeeee $ 15.190,50
284.618,00 Glypondin x 248 Ml .......cccoovvriierrieene, $ 19.277,00
Galmetrin Pomada X 1 Kg. ..ccooovvevevriiernee $ 48.497,65 Olivitasdn X 500 cm®........cocoeveveerereeererennens $ 17.500,00
2-ANTIPARASITARIOS EXTERNOS Olivitasdn Plus 500 CC.....ovevvevevevererererereeenen. $ 28.334.,00
Arrasa bovinos x 1 1ts 82.815,29 Amantina X 500 cm®........coooeiieeieeeee $ 17.500,00
Aspersin x 250 ml. ........ 35.887,06 Levac (gel cdlciclo oral) x 1 litro......c.cocuuuee. $ 33.352,65
Aciendel x 5 litros 132.471,76 Magnecal 3000 x 100 c.C.c.ooevevevererererereiennen $ 8.601,00
Aciendel PIus X 2.5 IS, .voveveveeieerereceereinee $ 102.32941 Cuprhormone Plus x 500 cC.....cccvveverevennnnee $ 17.496,20
Aciendel comuin X 1 1t. .c..cocovveeeiieiiiiiienen, $ 38.951,76 Tiamina clorhidrato SO RJ.........cocooeveviiinnanns $ 8.640,82
Cipersin x 5 Its 253.911,76 8-IDENTIFICACION
3-VACUNAS Caravana Over p/MOSCa.......c..ccreeerceercrnnnes $ 1.653,75
Rotatec J5 X doSiS....c.cveveeeriveerecieeciciereeenn $ 1.302,97 9-ANTIEMPASTE
Mancha-gangrena-enter. X ds. ........c.ccoeeeeuene $ 166,38 Bloker 80/Ultra x 20 kgs. ....c.ccovevevrrcecrennenee $ 300.191,71
Brucelosis Rosembuch X ds. .........cccccevevnee. $ 1.031,75 Bloker Premix X 20 KgS....c.cooevevereereerenennnns $ 16247522
Hemoglobinuria Reservac X ds. ........cooeeeuee $ 1.073,57 Carminativo Von Franken .............ccccoeveueai. $ 81.311,00
Bacterina mixta X dS.......cooevevevieiveiieverienennne 336,36 Rumensin Aplicador Bolos ............ccceueunenee. $ 95.338,95
Bioclostrigen J5 X ds......coovvevernnninnininiene 498,76 Rumensin Bolos X unid.............cccceveveveurnenee. $ 29.974,75
Bioabortogen H X dosiS.........cccooneeerrinicnnne 1.223,06 10-POSTES Y ALAMBRES
Biopoligen HS x ds........ 1.062,23 Poste Quebracho entero 2,20 ...........ccocveueee $ 34.000,00
Bioleptogen X doSiS........coevevererereririreriririneens 1.121,36 Alambre 17/15 Acindar, 1000 mts. ............... $  247.000,00
Antiaftosa costo x dosis 1.478,00 11-SUELDOS Y JORNALES
Aplicacion (estimada) 200 gramos de novillo en el MAG FEBRERO (Pcia. de Bs.As.)
(Costo de la dosis y de la aplicacién variables seglin zonas) Encargado..........cooveeevniceincccene, $ 1.273.579,25
4-REPRODUCCION CaAPALAZ.eeeeee e $ 1.209.218,21
Cronipress X 10 dispositivos ........c..ccveverneee $ 5345336 Puestero $ 1.099.68544
Bioestrogen X 100 ml. .......ccoveurerieneeririnennne $ 22.852,94 PEON......veieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e $ 1.000.908,17
Enzaprost Dc X 20 CC. ..c.ovvvierierveniccriicienne $ 15.788,24 Jornal o asignacion para peon...............c....... $ 44.032,95
Bioprost X 20 ds. ...c.evveeeeeririeereeeene $ 19.309,86 12-TRANSPORTE DE HACIENDA (Febrero 2026)
Celo test CPI 500 ml.......ccccoovvrervnccrnnane $ 20.585,73 Kilémetros Jaula Simple  Jaula Doble
Estradiol R. J. X 10 C.C. vovevvveveceevceceee $ 5.512,55 Hasta 700 $3.200 $3.900
Pluset X 20 Ml....oooveieveieieeeeeceeeeeeeeeeenne $  486.054,80 De 701 a 1000 $3.150 $3.850
5 - QUERATOCONJUNTIVITIS De 1001 a 1300 $3.100 $3.800
Bioqueratogen Oleo Max X ds. .......cccoveennee $ 1.382,81 De 1301 a 1600 $3.050 $3.750
De 1601 a 1900 $3.000 $3.700
13-CAMPOS (Al 28-2-2026)
Cuenca del Salado (Tapalqué, Rauch, Maipt, Dolores, etc.)........ccoereereenieennenne US$ x ha.  3.000.-
Oeste Agricola (Villegas, Rivadavia, Trenque Lauquen, €tC.).......ccceevvverveennnennee. USS$ xha.  9.500.-
Centro Oeste (Bragado, 9 de Julio, Gral. Viamonte, Lincoln, etc.) ...........cc.ccu..... USS$ x ha. 12.500.-
Nucleo (Pergamino, Coldn, Rojas, Salto, €tC.) ....cccceevviiiniiiniiiniiiiieeiceieee US$ x ha. 18.000.-
Sud (Tres Arroyos, San Cayetano, Necochea, €tC.) ...coeeevvirreeeriieniiienieeeiee e US$ xha.  8.000.-
Sudeste Agricola (Balcarce, Loberfa, Tandil, €tC.) .......cccceeveerernienienieneeeeeene USS$ x ha. 11.500.-

Fuente: Compaiiia Argentina de Tierras S.A. (4311-9657 y 4 lineas rotativas)

Empresas consultadas: Campo y Asoc. (4942-5019/5521); Transporte Los Novillos (11-5261-6441).
Trabajo Rural (4363-6615). Lago Rural SRL (4807-3549).
LOS PRECIOS NO INCLUYEN LV.A.




