Buenos Aires - Octubre 10
de 2025. Afo 44. N° 1135.

Un andlisis
econdémico

de los mercados
de carnes

y haciendas

En esta edicién:

v Carne norteamericana vs.
carne argentina.

v Sarnabovina: de las pédidas
productivas al control ...

v Los nimeros del negocio
ganadero.

Una oferta ganadera res-
tringida por la incertidumbre,
un consumo que retrocede y
una exportacion que aguarda
loscambios en la politicacam-
biariaque vendrfan después de
laselecciones. Los embarques
se estdn recuperando mes a
mes, pero este promisorio
panorama estd condicionado
por el eventual cambio de la
politica importadora para la
carne vacuna de China, que se
dard a conocer en noviembre.
La demanda internacional
presenta una gran firmeza,
pudiéndose afirmar que «hay
vida fuera de China».

Insumos

Tomando los principa-
les insumos ganaderos, y
expresdndolos en kilos de
novillo (Caiiuelas), para el
mes de septiembre de los afios
2019-2025, se observa que el
gasto en personal se ubicé en
septiembre tiltimo un 16% por
debajo del promedio de los
afios 2019-2024, una hectarea
de pastura requirié un 21%
menos de kilos de novillo que
en los afios 2019-2024 y para
hacer una hectdrea de verdeo
deinvierno se necesitéun22%
menos de kilos. En cuanto a
loskilos necesarios parahacer
una hectdrea de silaje de maiz
(implantacién y confeccidn)
se necesité un 11% menos,
para la confeccion de un rollo
se necesitd un 22% menos y
para comprar una tonelada
de maiz se requirié un 35%
menos de kilos de novillo,
siempre con respecto al mes
de septiembre de los afios
2019-2024. Por tltimo, para

DE LOS

INSUMOS

comprar un rollo de alambre
se requirid un 1,4% menos de
kilos y paracomprarun litro de
gas-oil un 24% menos de kilos
de novillo. Mejora del poder
de compra de la hacienda en
término de insumos.

Entre septiembre del 2024
y septiembre del 2025, un
indice ponderado de Insumos
Ganaderos (Personal, Pasturas,
Verdeos, Rollos, Maiz, Alam-
bre, Gas-oil, Silaje de Maiz) se
incrementd un 32%, mientras
quelacotizaciéndel novilloen
Caiiuelas subié un 67%.

Nuestro indice de insumos
ganaderos que ha subido un
1,9% mensual en julio, salté
un 9,8% en agosto, y se incre-
mentd un 1,9% en septiembre.
Este indice de insumos ha
mostrado en los dltimos afios
una elevada correlacién con
la evolucién del délar comer-
cial. «La intensificacion, en
ganaderfa, se encuentra con la
dolarizacién de los costos de
producciony.

2025

En los dltimos afios, en
momentos de mucha incerti-
dumbre politica y econdmica,
laoferta ganadera suele retraer-
seylafaenacae. Esloque pasd
enel mesde septiembre ltimo,
cuando los envios a faena pro-
mediaron los 51 mil animales
diarios, bien por debajo de
agostoultimo (58,7 mil por dfa)
yde septiembre del afio pasado,
cuando se enviaron a faena 58
mil cabezas diarias (-12%).
De acuerdo con la tendencia
observada en los primeros
nueve meses del afio, la faena
del afio 2025 totalizarfa las

13,75 millones de cabezas, un
1,3% por debajo del 2024, re-
velando una tasa de extraccion
(faena/stock) que determinarfa
una nueva reduccion del stock
en relacién al 31 de diciembre
pasado, aunque esta caida de
las existencias seria menor a
la del afo anterior. Este afio
se reducirfan en un 8% los
envios a faena de vacas, pero
subirfan los de vaquillonas
(+3%) ynovillitos (+1,6%). Se
registraunaestabilidad -dentro
de niveles histéricamente muy
bajos- de la faena de novillos,
que se incrementarfa solo un
0,1% en el aflo en curso.

La suba del peso medio de
faena, que hoy se ubicaria en
los 234 kg, unos cuatro kilos
por encima del aflo pasado,
contribuirfa a lograr una pro-
duccidn de carne del orden de
las 3,18 millones de toneladas
(MT), al mismo nivel del afio
pasado.

Breves

-En relacion a los precios
promedio de junio pasado,
y mientras el tipo de cambio
oficial se incrementdun23%, el
precio del novillo en Cafiuelas
subidé un 12%, el novillito de
consumo mejord sélo un 6%,
el precio de la vaca gorda se
incrementd un 47% y el de la
vaca conserva buena un 54%.
Por otro lado, el precio del
ternero de invernada subié un
10%y el novillo Hilton mejord
su precio un 23%. La suba del
tipo de cambio ha mejorado
los precios de las diferentes
categorfas de manera muy
desigual.

-El Indice de Precios In-
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Ano 2017

Ario 2018

Ao 2019

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Enero

25,591

Enero

30,523

Febrero

27,654

Febrero

33,552

Enero

52,946

Marzo

29,743

Marzo

32,343

Febrero

61,750

Abril

30,809

Abril

32,207

Marzo

61,975

Mayo

30,163

Mayo

35,448

Abril

62,418

Junio

30,932

Junio

38,673

Mayo

60,929

Julio

31.339

Julio

39.999

Junio

61,615

Agosto

32,374

Agosto

41,518

Julio

61.795

Septiembre

31.956

Septiembre

46,221

Agosto

66.354

Octubre

31.355

Octubre

44,318

Septiembre

66.014

Noviembre

31,271

Noviembre

43,323

Octubre

69.422

Diciembre

30.465

Diciembre

44,275

Noviembre

76.309

Promedio

30,304

Promedio

38,533

Diciembre

83.879

Promedio

65,450

Ario 2020

Aiio 2021

Aiio 2022

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Enero

84,437

Enero

149,068

Enero

223,846

Febrero

89,179

Febrero

159,588

Febrero

255,006

Marzo

92,263

Marzo

166,128

Marzo

272,445

Abril

88,525

Abril

177,164

Abril

288,383

Mayo

66,616

Mayo

181,176

Mayo

290,561

Junio

90,981

Junio

178,719

Junio

280,832

Julio

95.574

Julio

169.262

Julio

278.572

Agosto

100,962

Agosto

171,694

Agosto

296,943

Septiembre

100,047

Septiembre

177,902

Septiembre

292,071

Octubre

105,670

Octubre

182,122

Octubre

280,286

Noviembre

119.947

Noviembre

214,192

Noviembre

281,028

Diciembre

145,930

Diciembre

229.433

Diciembre

292,512

Promedio

98,344

Promedio

179,704

Promedio

277,707

Afio 2023

Anio 2024

Afio 2025

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Meses del
Ejercicio

Indice
Arrendamiento

Enero

336,505

Enero

1.441.3

Enero

2.312.5

Febrero

445,859

Febrero

1.703,5

Febrero

2.633,9

Marzo

447,877

Marzo

1.735,4

Marzo

2735,6

Abril

463,252

Abril

1.805,3

Abril

2841,5

Mayo

461,686

Mayo

1.816,9

Mayo

2845,7

Junio

471,019

Junio

1.858.3

Junio

2875.9

Julio

494,299

Julio

1.962.4

Julio

2939.3

Agosto

716,236

Agosto

1.967.3

Agosto

3039.9

Septiembre

710,309

Septiembre

1.895.6

Septiembre

31344

Octubre

861.075

Octubre

1.910.5

Noviembre

961.357

Noviembre

2.051.4

Diciembre

1.418.577

Diciembre

2.280.,8

Promedio

649,004

Promedio

1.869,1

La base de calculo del Indice Sugerido para Arrendamientos Rurales incluye las categorias de novillos mestizos, overos negros,
cruza cebii, cruza europea y conserva con promedio de kilos superiores a 430 kg. Ademds, a diferencia del Indice Novillo Mercado

Agroganadero, el Indice Sugerido para arrendamientos rurales incluye en su célculo novillitos con peso superiores a 400 kg.
El indice solo es calculado cuando la cantidad de Novillos es superior a 300.




EDITORIAL

ternacionales de la FAO para
la carne vacuna volvid a
incrementarse en septiembre,
ubicdndose en el segundo
nivel mds alto -a moneda co-
rriente- de enero de 1990 a la
fecha. En Septiembre, el indice
alcanzo los 144,9 puntos, un
15.5% por encima de un afio
atrds, y un 45% por encima
de la base 2014-2016 = 100.
Los precios internacionales
de la carne vacuna estdn a un
paso, segtin FAO, de alcanzar
el récord histdrico del 2022, lo
que hasta hace un poco parecia
insuperable.

-La relacién actual de
compra-venta (ternero de
invernada/novillito gordo) es
hoy de +33%, la cuarta mds
favorable para el criador para
el mes de noviembre de los ul-
timos 24 aflos. Los precios son
favorables, el clima acompafia
en la mayor parte de las zonas
criadoras, pero la recomposi-
cién del rodeo de cria todavia
10 arranca.

-El novillo, que vale unos
u$s 4,35 por kilo en gancho
en la Argentina, cotiza unos
u$s 3,60 en Brasil, u$s 5,50
en Uruguay, uSs 4,50 en Pa-
raguay, u$s 5,30 en Australia,
u$s 7,95 en EE.UU., u$s 8,20
en la Unién Europea y u$s
9,10 en el Reino Unido. Los
precios podrfan incrementarse
el proximo aflo, al reducirse
la oferta de Brasil y Estados
Unidos. «Estdn subiendo los
precios de la hacienda en los
principales paises exportadores
e importadores mundiales,
estdn subiendo los precios
internacionales de la carne
vacunay estd subiendoel volu-
men mundial comercializado».
(«Trifecta»).

-Brasil y Australia partici-
pan con el 45% de las expor-

taciones mundiales de carne
vacuna, mientras que EE.UU.
y China representan el 50% de
las importaciones mundiales.
El Mercosur es el origen del
44% de las exportaciones
mundiales, mientras que China,
EE.UU.,Japény Coreadel Sur
juntos representan el 56% del
total de la demanda global.

Internacional

(Cdémo evoluciona el mer-
cado internacional?

Brasil, el primer exporta-
dor mundial y el responsable
del 35% de las exportaciones
globales de carne vacuna, en
septiembre ultimo embarcd
315 mil toneladas peso produc-
to, un nuevo récord histdrico,
ubicdndose este volumen un
25% por encima de septiembre
del afio pasado, facturando
1.770 millones de ddlares, con-
tra 1.160 millones (+55%) de
igual mes del 2024. Esta expor-
tacién récord, en volumen y en
ddlares, se produce pese a que
el mercadoestadounidenseestd
préacticamente cerrado, debido
alelevadisimo arancel impues-
to a las carnes brasilefias por
la administracién Trump. Este
arancel podrfa revisarse en las
préximas semanas, comoresul-
tado del reciente acercamiento
de Trump con Lula.

Elprecio FOB promediode
Brasil del mes de septiembre
que acaba de terminar, unos
u$s 5.600, se ubica un 25% por
encima de un afio atrds. Este
récord de embarques se estd
dando con colocaciones supe-
riores a las 187 mil toneladas
a China en septiembre, lo que
marcatambién unnuevorécord
histérico. El flujo comercial
Brasil-China es hoy por lejos
el mds grande del comercio
mundial de carnes.

Fuerade EE.UU. y China,
todo el resto de la demanda

mundial se presenta muy favo-
rable paralos frigorificos brasi-
lefios. Seesperaunaimportante
subadel preciodel novilloenel
mercado doméstico brasilefio
hacia fin de afio.

Australia, el segundo ex-
portador mundial, embarcd
en septiembre unas 139 mil
toneladas, un nuevo récord
histérico para ese mes del
afio, resultando este volumen
un 22% mds elevado que en
septiembre del afio pasado. El
71% deloembarcadoel dltimo
mes se trata de «grass-fed» y
el 29% de «grain-fed». Pese a
disponer de condiciones muy
ventajosas en el mercado de
USA, Australia-favorecida por
la interrupcion de las compras
a USA por parte del gigante
asidtico- embarcé a China en
lo que vadel 2025 un volumen
de carne vacuna 51% mds alto
que el aflo pasado. Australia se
beneficia tanto con la ausencia
de Brasilenel mercado estado-
unidense (arancel prohibitivo),
como con la ausencia de los
cortes finos estadounidenses
en el mercado chino (arancel
prohibitivo). Los embarques
de carne vacuna australiana
del corriente afio superanen un
16% las exportaciones de igual
perfodo del afio pasado.

Uruguay, que en lo que va
del afio exportd un 8% mds de
carne vacuna, tiene un precio
FOB promedio un 35% mds
altoque unafio atrds. Paraguay,
en los primeros nueve meses
del afio exporté un 10% mds
que el afio pasado, con un
31% de aumento en el ingreso
de divisas.

Argentina, después de la
baja de exportaciones de los
primeros meses del 2025 queen
algiin momento llegaron a caer
un 35% interanual, presentéen
los tiltimos meses unamarcada
recuperacion, siendo probable

que culmine este afio con em-
barques del orden de las 830 mil
toneladas, un 10% menos que
elafio pasado. Parael 2026, las
exportaciones podrfan llegar a
unrécord histdricode unmillén
de toneladas peso res.

De todos modos, las expor-
taciones argentinas de carne
vacuna en el 2026 quedardn
condicionadas por las medidas
de proteccidn a la produccién
local que las autoridades chinas
dardn a conocer ennoviembre,
y que podrian deveniren cupos
globales, cupos por pafs o
un aumento generalizado de
aranceles. Argentina continta
colocando el 70% de sus
embarques en China y es el
pafs -entre los principales
exportadores mundiales- que
mds dependencia tiene del
gigante asidtico («chino-de-
pendencia»).

En los afios 2004 y 2025,
el mercado internacional de la
carne vacuna crecié 1,6 MT,
al pasar de las 12,0 a las 13,6
MT comercializadas. Brasil
muestraun aumentode 1,2MT
y Australia 400 mil toneladas;
ambos han captado en estos
dos afios practicamente todo
el incremento de la demanda
mundial.

Debe destacarse que el
«National Processor Cow
Indicator» de Australia ha
alcanzado en estos dfas los u$s
2,54 porkilo vivo, el nivel mds
alto desde el pico histérico de
octubre del 2022, que parecia
irrepetible. Los precios para
la vaca -por la explosion de
la demanda de EE.UU.- son
tan altos que algunos analistas
sostienen que ponen en peligro
la recuperacién del rodeo de
cria. «El criador se tienta y,
con precios tan atractivos,
vende mds de un vientre util
al gancho».

Ignacio Iriarte




Unavez mds lavariable climatica jugd
una mala pasada para todos los actores
de la cadena. Se sabe que el mercado
es dependiente de lo que sucede en la
provincia de Buenos Aires, que resulta
histéricamente la principal oferente de
haciendas desde que el reducto comercial
operaba en el barrio de Mataderos como
Mercado de Liniers. Del total de la oferta
que se opera a diario, alrededor del 90%
esaportado por productores bonaerenses.
En la actualidad se calcula que mds de 4
millones de hectdreas estdn comprome-
tidas por el exceso hidrico, situacién que
se fue agravando en las dltimas semanas,
después de un invierno con excesos
y ahora con una primavera habitual y
bien regada. Las dificultades para esos
productores que estdn en situacion de
emergencia -habria que revisar si ya no
es de desastre-, se revela en volumenes
escasos para la operatoria semanal en el
MAG, pero también con derivaciones
nocivas para esos operadores del abasto
y laindustria, que no sélo viven de lo que
se maneja en el predio de Cafiuelas, sino
que ademds abrevan comercialmente en
lamodalidad del directo. Estas cuestiones
sonlasque incidenen el espiritu comercial
delos tltimos dfas, donde queda claro que
la firmeza con la que encaran las subastas
es un desprendimiento de esa problemd-
tica, que como consecuencia se traslada
a precio. Ninguna locura, pero es cierto
que se escala siempre apenas por encima

Una dinamica
empantanada

de los procesos inflacionarios.

La primera semana de esta quincena
en cuestién contempld el cierre del mes
de septiembre y la apertura comercial del
tltimo trimestre del afio. Se operd en ese
momento con un volumen pobre -algo
mds de 21 mil vacunos- y mal distribuido,
corolario de un temporal durante el fin de
semana previo que limité considerable-
mente las remisiones en las dos primeras
jornadas. Se empezd a notar por la época
una fuerte presencia de lotes de consumo,
sobre todo de vaquillonas aportadas por
el engorde a corral. Esta realidad adver-
tida en los corrales tiene dos lecturas:
la primera es que los establecimientos
de engorde a corral tienen una mejor
posibilidad logistica por una cuestion
natural de supervivencia, la otra es que
se observa con alguna demora la llegada
de esa hacienda terminada algo mds tarde
por la afectacidn del exceso de barro en
loreferente alaeficacia de conversién. El
total de vaquillonas fue del 28%, mientras
que los novillitos acapararonel 21%. Esto
también merece otra mirada, que apunta
a la firmeza de la invernada, que influye
en los engordadores para que decidan
poner mds kilos a los machos, menos
propensos al castigo y también al sobre-
engrasamiento. Los novillos se quedaron
con el 9% del volumen total, por los que
se pagaron un valor promedio de $3.109
-en septiembre la mejora fue del orden
del 5% y en lo que va del afio del 38%-.

Las vacas promediaron, con un 36% del
volumen total, los $2.478 -el incremento
mensual fue del 8%, mientras que para
lo que va del 2025 la recomposicién es
del 55%-.

La segunda semana de esta quincena
en cuestién también estuvo precedida
por otro fuerte temporal en las zonas de
influencia del MAG. Ademds, se operd
con una jornada menos por el feriado del
viernes, por lo que la oferta total acumu-
lada result6 apenas de 14.500 vacunos.
La firmeza fue un denominador comun
impuesta por operadores que padecen
de arrastre las mismas dificultades para
el abastecimiento y esa postura terming
siendo un recurso para asegurarse algo
de abastecimiento en el contexto de los
primeros dfas de octubre. Se ejercid
mucha presion sobre lotes especiales y
se nota que hay dificultad para los novi-
lleros para acceder a volimenes légicos
de estos productos de calidad. Hubo un
salto en el consumo liviano, con un valor
promedio para los novillitos de $3.380 y
de $3.144 paralas vaquillonas. Las vacas
se vendieron con fluidez y marcaron un
precio promedio de $2.390. El negocio
estd atravesado por circunstancias climd-
ticas que no sdlo influyen en el volumen
momentdneo, sino que ademds alteran
los proyectos productivos, alargando y
encareciendo procesos.

Alfredo Guarino

Precio Promedio por kilo del novillo en Liniers/Cainuelas (Historico), desde enero de 2019 en $
Aiio Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.
2019 51,5 59,7 60,4 60,9 60,1 60,5 60,5 65,5 65,8 68,9 75,6 82,9
2020 83,4 87,6 90,7 86,2 85,7 87,9 92,5 98,0 98,7 104,9 118,2 143,1
2021 146,6 158,0 163,1 173,5 178,5 176,0 166,4 169,0 175,5 179,7 210,8 227,1
2022 2198 | 251,7| 2704 | 2833| 2850 2756 2748 2921 | 2878 2772 2757 288,7
2023 331,1 436,9 437,6 454,8 451,5 467,1 490,0 710,4 704,8 849,5 946,0 1405,3
2024 1424,2 1689,3 1704,0 1763,0 1777,3 1826,8 1937,6 1953,1 1871,7 1900,9 2012,5 2264,2
2025 22487 2583,1 2677,5 2788,1 2799,7 2822,7 29243 3028.5 3132,5
Semana terminada el dia

Afio 20/7 27/7 3/8 10/8 17/8 24/8 31/8 7/9 14/9 21/9 28/9 5/10
2025 | 2991,5 | 2909,2| 3034,0| 2987,9| 3043,1| 3027,1| 3070,4| 3143,9| 3098,4 | 3089,5| 3248,4| 3109,3

| Promedio del 6/10/25 al 8/10/25 = 3066,9|




Nuestra planta se encuentra
en San Jorge (Santa Fe)

Compramos tu hacienda para faena,
también novillitos y vaquillonas de invernada.

Para comercializar

su hacienda contactese a:
Compra Planta San Jorge

[=]: [W] Marcelo Malisani: +54 3606411630 (- ‘] M[]rfrig
ey Santiago Marchisio: +54 9 2657 340346 S
Fernando Ferrero: +54 9 3406 423131 Eﬂ" QATNEK
Milton Meyer Rey: +54 9 3406 433853

Mail: h._'l,r:il:r":d.;'l.*}j,.‘_l,r.:j@] ma rfriE;,l:::l:::lm




ESTADISTICAS

EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DEL CICLO GANADERO

Afios y Faena Peso Prom. Produccion | Preciodel | Precio del Precio del Cons. per Exportacion Precio
meses (Miles kg. res con decarne | nov. mestizo | nov. mestizo ternero cdp. carne (miles ton. medio
de ca- hueso en (miles ton. | Esp.abueno|Esp. abueno | negroen % de vacuna equiv. res con FOB
bezas) gancho peso carcasa)| 401-420 kg | tipo export. Remates hembras anual en kg. hueso) res con
DNCCA En § por $/kg en Feria (por enla segtin faena (Segtin hueso
kg. vivo gancho kg. vivo) faena DNCCA SENASA)
+10% no reg.
2021
Septiembre 1.100 233 256 185.96 337.00 238.40 43,1 50 69 4.288
Octubre 1.077 231 249 186.46 354.87 265.45 442 51 51 4416
Noviembre 1.103 230 254 218.02 403.75 308.80 454 53 56 4.428
Diciembre 1.142 229 262 234.41 422.50 320.00 449 52 57 4.173
2022
Enero 975 229 223 236,55 433,75 305,00 44.8 45 48 4.176
Febrero 1022 230 235 259,71 461,00 320,60 454 50 60 4.245
Marzo 1147 229 263 279,84 510,33 363,75 453 51 63 4.360
Abril 1052 231 243 322,05 542,81 375,00 472 48 61 4.675
Mayo 1160 232 269 329,17 542,50 358,80 4713 50 73 4511
Junio 1140 233 266 320,62 527,50 351,30 46,7 51 74 4.402
Julio 1106 236 261 309,22 530,62 384,30 45,1 47 78 4251
Agosto 1228 236 290 313,96 539,40 415,20 434 56 73 4.357
Septiembre 1178 236 278 315,99 558,75 416,37 434 56 70 4.182
Octubre 1.101 232 256 303,52 531,25 395,75 439 49 68 3.808
Noviembre 1.171 233 273 306,09 539,00 371,32 442 53 73 3.146
Diciembre 1218 227 277 316,35 568,33 409,81 450 56 61 2.991
2023
Enero 1.196 228 273 342,71 618,75 419,72 453 53 66 3.056
Febrero 1.053 227 239 475,95 836,25 513,99 45,5 49 66 3.125
Marzo 1.296 227 294 483,79 850,00 500,07 46,7 58 68 3.355
Abril 1.179 224 264 503,02 871,25 505,36 50,2 52 66 3433
Mayo 1.287 225 290 511,86 899,33 504,16 48,2 53 83 3.267
Junio 1319 226 298 490,20 915,00 485,45 48,3 61 64 3.290
Julio 1.292 225 291 502,31 932,50 602,10 48,6 53 83 3.190
Agosto 1.240 226 280 812,25 1.425,00 896,88 489 50 84 2953
Septiembre 1.163 230 267 716,77 1.400,00 932,27 49,0 54 60 3.163
Octubre 1.167 223 260 907,72 1.667,00 1.119,60 50,6 51 60 2926
Noviembre 1.242 229 285 1.026,00 2.000,00 1.291,60 483 55 75 2.848
Diciembre 1.083 227 246 1.419,00 2.650,00 1.822,57 48,2 42 78 2.825
2024
Enero 1.165 230 268 1.571,06 3.087,50 1.965,88 46,6 52 78 2917
Febrero 1.054 228 240 1.788,40 3.368,75 2.167.95 47,1 51 85 2.860
Marzo 1.061 226 240 1.791,94 3.250,00 223544 47,1 50 83 2.949
Abril 1.076 226 243 1.932,30 3.260,00 2.118,85 47,6 49 71 2978
Mayo 1.177 228 268 2.023,50 3.400,00 2.091.85 50,3 49 68 3.174
Junio 1.031 226 233 1.977,19 3.550,00 226333 49,9 48 71 2942
Julio 1.262 230 290 2.088,00 3.760,00 2.532,71 479 48 70 3.146
Agosto 1213 231 280 2.098,87 3.937,50 2.627,73 472 48 85 2981
Septiembre 1.209 231 279 2.069,15 3.950,00 2.756,65 46,5 48 89 3.229
Octubre 1.283 228 293 1.997,52 3.960,00 2.603,46 475 48 83 3.191
Noviembre 1.153 227 263 2.167,75 4.062,50 3.200,00 48,5 47 81 3.138
Diciembre 1.246 226 281 232725 4.375,00 3.292,30 46,9 48 70 3.590
2025
Enero 1.150 231 266 4.387,50 4.425,00 3.249.96 46,3 48 57 3914
Febrero 1.035 229 2317 2.856,50 4.925,00 3.374,65 470 49 63 3.957
Marzo 1.030 228 235 3.023,25 5.062,50 3.419.86 459 49 53 3.871
Abril 1.133 229 260 3.091,40 5.010,00 3.670,39 48,1 50 63 4.057
Mayo 1.128 232 262 3.074,00 5.062,50 3.892,70 475 50 66 4.340
Junio 1.135 231 262 3.066,75 5.137,50 4.007,40 479 50 75 4.189
Julio 1.247 233 291 3.161,00 5.350,00 3.977,74 478 50 78 4.374
Agosto 1.156 234 271 3.233,50 5.850,00 4.12427 47,1 47 84 4518
Septiembre 3.342,25 6.050,00

Nota: Se han modificado los datos correspondientes a Exportaciones, Consumo y Precio medio FOB, en funcion de
la modificacion metodolégica que realizo la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.



Percepcion de la carne argentina y norteamericana por parte del consumidor europeo

Carne norteamericana vs. carne
argentina

En la feria de Anuga preguntamos a algunos exportadores por qué la carne de EE.UU.
obtiene precios mds altos en la mayoria de los mercados internacionales que los cortes
argentinos. /Nuestra carne tiene insuficiente marbling? ;Tenemos inconsistencia en la
calidad o provision? ;Tamariio chico de los cortes? En esta nota se plantean muchas de

estas dudas.

Hugo Borrel (hijo). Frigorifico
Arre Beef

La tonelada de bife norteameri-
cano es mds cara que la de los cortes
Hilton por diferentes cuestiones.

Primero, Argentina en los ulti-
mos veinticinco afios, no fue un pro-
veedor confiable. Tuvimos muchos
vaivenes politicos que han afectado
el posicionamiento del producto por
el simple hecho de no poder estar,
de discontinuar las exportaciones, y
eso dafié nuestra confiabilidad y eso
hace que los clientes se decidan por
otros productos de otros paises que
les dan mds constancia.

Y por otro lado tiene que ver con
las caracteristicas de los productos
de Estados Unidos que son diferen-
tes a las nuestras.

Ellos hacen novillos mucho
mds grandes, con un drea de ojo de
bife mds grande, con un marmoreo
mucho mejor que el nuestro, con mds
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constancia en la calidad.

Nosotros comemos ani-
males mds mds livianos, [Eie
mds magros, y en Estados |
Unidos al revés.

En Argentina, tenemos
que ir a hacienda mucho
mds grande, mds pesada y
con mas marbling que es lo
que se busca en estos mer-
cados. Marbling se asocia
a ternera y calidad y eso se
logra en el engorde a corral. Lograr
esa produccidn es un desaffo impor-
tante para nuestra cadena cdrnica.

Referente de MBRF Argentina
La carne estadounidense vale
mads porque ellos histéricamente
producen con granos y su carne se
hizo conocida asi. Eso le da homoge-
neidad al producto y también mucho
marbling. La gente ahora asocia ese
engrasamiento con calidad y terneza.

HORACIO SAN MARTIN v Cia. S.A
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El mercado mundial va hacia el mar-
bling y Estados Unidos es pionero en
esa produccion.

Ademads, el tamario de sus bifes
es mucho mds grande que el de los
nuestros lo que es importante para el
canal de la restauracién que quiere
presentar uno de mayor tamafio en
el plato.

Los europeos prefieren un lomo
de 4 a 5 libras y no de 3 o 4 libras.
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Eso pasa tanto con los bifes anchos
y los angostos. Si son livianos no
logra hacer buenos cortes o porcio-
nes de bifes.

Argentina exporta carne grain
feed en el marco de la cuota 481.
Como se trata de un set de varios
cortes el precio es menor que la
Hilton pero si se vendiera en ese
cupo solo bifes su precio superaria
a la tonelada Hilton.

Afios atrds cuando empezd la 481
los importadores mezclaban todo,
los de esa cuota con los de la Hilton
en los meses del verano llego a valer
23.000 o0 24.000 ddlares la tonelada
si uno saca la cuenta del valor solo
de los bifes, pero como dije antes,
se completa con un set de cortes de
menor valor.

Juan Manuel Beltran de Bustos
y Beltran
El gran desafio de nuestra ca-

dena cdrnica es empezar a competir
como un producto realmente de alta
calidad. La carne argentina es muy
buena pero los gustos del consumi-
dor europeo cambiaron y aprecian el
marbling y por eso Estados Unidos
accede a precios mds altos que los
que cobramos nosotros por los cortes
Hilton

Estados Unidos exporta a precios
casi un 50% mads sobre todo por cor-
tes puntuales que tienen un engrasa-
miento intramuscular muy diferente,
es un producto que nosotros no
tenemos porque la hacienda pasa
casi un aflo en el engorde a corral y
nosotros la tenemos 4 meses.

Ademads del engrasamiento hay
otras cuestiones que entran en juego,
al engordar animales mucho mds
pesados la carne estadounidense
tiene también un tamafio m4s grande
lo que es importante para la gas-
tronomia. Lo ideal serfa producir

L
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novillos de 480 kilos, eso estd fal-
tando y por eso mismo hay una re
valorizacion de la hacienda pesada
en el mercado ganadero argentino.

Fernando Herrera, presidente de
APEA

Te dirfa que lo que se estd
hablando mds y cada vez mds es el
tema del marbling. En los dltimos
afios se ha incorporado este concepto
de calidad y hoy vemos que los mis-
mos importadores europeos con los
que venimos trabajando empiezan
a pedir mediciones de marbling o
mayor consistencia en este tema,
es una tendencia mundial. Global-
mente la carne de calidad premium
se estd asociando al engrasamiento
intramuscular que suma terneza al
producto.

El problema es que el mayor

o

115 arios trabajando junto al campo

Ventas Directas de Consumo y Exportacion, Invernada y Cria.
Remates Feria. Venta, Arrendamientos y Administracion de Campos.
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negocio cdrnico de Argentina con exportadores tratamos de defende
Europa es la cuota Hilton cuyo pro-  limite del precio que pueden pagar, al mdximo cadakilo”. (La entrevista
tocolo firmado décadas atrds exige entonces ya estdn intentando cerrar a Fernando Herrera fue publicada en
que la carne proceda de animales negociosen 19.000 délares o 18.500, Bichos de campo).

engordados sdlo a pasto. esa es la tendencia. Comparados con
Modificar eso es clave para otras épocas son valores son muy
los frigorificos porque ademds se buenos, pero nosotros y todos los H

lograrfa uniformidad de
tamafio en los cortes, lo
que toda industria quiere
lograr de su produccion.

“Eso lo estamos pi-
diendo hace muchos afios. 'J
Se han hecho gestiones
acd en Europa en dis- ANTIPAHASITAHIU
tintos estamentos pero
hasta ahora no hemos supinlnn
tenido éxito porque es una
cuestién politica, la Unién
Europea tiene sus propios
problemas y tal vez no
estd enfocada en resolver
este tema. Pero creo que
en algiin momento eso
hay que lograrlo porque
serfa como sincerar que
el sistema productivo y lo
que pide el consumidor se -
asocia mds a ese tipo de
producciones”.

Luego agregd. “mun-
dialmente la carne austra-
liana y la americana son
las premium o son las que
se distinguen por mayor
precio y estdn asociadas
a animales mds pesados
y con mds marbling, para DGRADOﬂ
ello se necesita de una
buena recria a pasto y
claramente una termi-
nacién con grano favorece Efiaz 30 diaz de poder 0% eficaz conira Efipar
ese proceso final”. canira regidual absoluto Parésiiog Conirg

Ese interés se traduce caniaGarrapatas  Gastrointestindles Wizsis
en buenos precios que
bajaron un poco del pico
de 20.000 por tonelada
alcanzado dfas atrds.

Al respecto indicé:
“Los exportadores eu-

0 ® wwwovercom.ar




Sarna bovina: de las pérdidas

productivas al control practico a

campo

Sarna psordética (Figura 1).
Causante: dcaro Psoroptes.
Especifica de los bovinos, no se

contagia de los ovinos.

Muy contagiosa. De alto impacto
productivo.

El ciclo dura de 10 a 12 dfas.

Es un pardsito obligado, el ciclo
se da sélo arriba del animal.

Es una enfermedad erradicable.
Australia y Estados Unidos la erra-
dicaron.

Los estadios: huevo, huevo-larva,
larva-ninfa; son tolerantes a la accion
de los fdrmacos que usamos hoy
para controlarla. Por eso es que es
necesario repetir los tratamientos,
salvo en el caso de las drogas que
tienen persistencia.

La principal via de transmision
es directa entre animales, pero la
hembra ovigera puede vivir hasta 10
12 dias (hasta 18) fuera del animal
sin alimentarse. Esto complica el
tratamiento porque estas hembras
pueden permanecer en los postes, en
los alambrados, corrales, etc.

Principal signo: lamido y ani-
males inquietos.

Candela Canton

(En qué estamos fallando?: llega-
mos tarde con el diagndstico.

Luego se empiezan a ver las
lesiones, arrancan en la cruz y en la
base de la cola.

Cuando se ve a un animal pelado,
ya hay muchos que tienen costra
debajo del pelo.

Cuando ya los animales tienen
signos visibles y se rascan mucho,
hay pérdidas productivas. El animal
s6lo quiere rascarse.

OFRECEMOS UN ANALISIS ECONOMICO
DE LOS MERCADDS DE CARNES ¥ HACIENDAS

Casal e (B
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En ganancias diarias de peso
se pudo comprobar en trabajos
realizados con dos tratamientos,
que pasaron de ganar 180 gramos
diarios cuando estaban afectados,
a 500 gramos diarios luego de los
tratamientos. El impacto productivo
de la sarna es muy evidente.

Sarna de verano: el dcaro per-
manece en la zona inguinal, periné y




todas las zonas del cuerpo protegidas
del sol. No se ven signos y pueden
estar los dcaros.

Diagnostico: raspaje. Se raspa
en los bordes de la lesion porque el
dcaro va a buscar siempre piel nueva.
Se guarda lo raspado en un frasquito
de andlisis.

El piojo es mds sencillo de con-
trolar, pero también produce pérdi-
das productivas y hay que tratarlo.
(Figura 2).

El ojo s6lo como herramienta de
diagndstico no alcanza, puede haber
pocos animales con lesiones visibles,
con muchos dcaros y gran contagio,
no hay que dejarse estar.

Tratamientos: los mds eficaces
son los bafios de inmersion, en este
caso lo mds importante es ajustar
bien la concentracion de los produc-
tos usados. Cada vez se ven mads,
aunque su uso no estd generalizado.
Otro tratamiento son los bafios de

Cundrg (hAign

PRURITO - Alopecia

Lesién Humeda

Estacion OTORNO-INVIERNO

Tamaho 0.4-0.7 mm 1.5-2.6 mm
Clanificacion Acaro Insecto

aspersion, dependen del diseflo y
la velocidad con la que pasan los
animales por las duchas.

Los tratamientos mds usados
son los inyectables y hay un puor-
on aprobado por SENASA para el
tratamiento de la sarna.

NSIGNATARIOS

Los productos usados para bafios
son 6rgano fosforados, piretroides y
amidas, el tratamiento debe repetirse
con intervalo de 10-12 dias para
cortar el ciclo. Los productos actian

o

ALZAGA _UN}_{I_J E Y CIiA. SA.

ROSGAN 3

g
|

o st

T

-




por contacto, ma,
se debe mojar todo el animal. Hay que ser rigurosos con
los dfas entre tratamientos.

Lactonas macro ciclicas: ivermectina, doramectina y
eprinomectina. Fundamental ajustar bien la dosis y tratar
atodo el lote. Paralizan los mecanismos de alimentacion
del 4caro, necesitan tiempo de accidn.

Resistencia a las ivermectinas: se reportaron
tratamientos que no funcionaron, en los afios ‘80 estos
tratamientos eran efectivos. Segtin los trabajos hechos
en sarna ovina, se ha llegado a la conclusién que no

EDUARDO GANLY

", gL
C‘omerqa_ll_z_

todas las fallas se deben a resistencia al producto, hay
resistencia y hay problemas de manejo. Error de dosis,
uso de productos no aprobados, etc.

Probamos en un ensayo que las altas concentraciones
de ivermectina en plasma se correspondian con altas
concentraciones en piel, el producto bien aplicado llega
al lugar dénde debe actuar.

Aun asf, en condiciones controladas, no se logré un
100% de eficacia en el tratamiento. Llegamos a un 89%
de control y comprobamos que en ese tratamiento no
hubo un problema de manejo sino que fall6 la droga.

La doramectina ha mostrado un mejor funcionamien-
to que la ivermectina en ecto pardsitos, porque a igualdad
de dosis logra mayor concentracion relativa en piel, pero
tampoco controlamos el 100% con doramectina.

En la Argentina para que un producto sea aprobado
como sarnicida necesita tener un 100% de eficacia en
el tratamiento.

Con ivermectina y doramectina de larga accidn se
llegé en un ensayo a un 100% de control a los 28 dias.
En otros campos, con sistemas de produccién mds com-
plicados, no funciond igual.

NUESTROS REMATES
EN TODOS LADOS

Remates por Internet
O hs
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positiva entre la cantidad de dcaros
iniciales y la cantidad final post
tratamiento. Esto es muy légico y
muestra la importancia del trata-
miento temprano.

Hay un solo pour on aprobado
(Flumectrina + Epinomectrina), que
tiene la ventaja de su eficacia y el
corto periodo de dfas de retiro. Hay
que usarlo con cautela y en trata-
mientos tempranos.

Hay tratamientos complemen-
tarios de inyectables (lactonas) con
alglin pour on, aunque no estén
aprobados como sarnicidas (ver
resultados de ensayos en el video,
minuto 49).

No mezclar animales recién trata-
dos con sanos.

Australia erradicé la sarna ha-
ciendo baifios en el verano cuando
la poblacién de 4caros es menor. No
tenemos experiencia en esto, pero

CONCLUSIONES

— -

| Para CONTROLAR LA SARNA PSOROPTICA
de una manera eficiente, &1 IMPRESCINDIBLE:
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|J « Tratar a la TOTALIDAD DE LA TROPA/
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Combinar estrategias de

podria ser una alternativa.

Respetar los periodos de retiro en
hacienda para faena. Hay productos
que tienen hasta 100 dias de periodo
de retiro, y que no estdn aprobados en
Europa, por lo tanto los animales de
exportacion deben tener cero residuo

A JMENDIZABAL & CIA

CONSIGHNATARDDS

" % NO MEZCLAR animales RECIEN TRATADOS CON SANOS!

A

del producto. (Figura 3).

ccanton@vet.unicen.edu.ar
Fuente: Canal youtube CARBA
https://youtu.be/WrRJNoFAUKI?
si=krP6vG5g0DSE62Uf
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Es importante vender bien, no sélo producir bien

Los numeros del negocio ganadero

Los margenes de la ganaderia frente a la estacionalidad
de los precios y el precio del maiz

La técnica de AACREA, Lara Bo-
tham, expuso un andlisis detallado
sobre la evolucion de los precios
ganaderos y las perspectivas de los
distintos modelos de recria y termi-
nacion, resaltando la importancia
de observar la estacionalidad de
los precios y las relaciones de com-
pra-venta en un contexto de costos
crecientes y fuerte incidencia de las
variaciones en el precio del maiz.

Estacionalidad de precios y deci-
siones de venta

Botham explic6 que la estaciona-
lidad sigue siendo una herramienta
clave para decidir cudndo vender. En
categorfas como el ternero recriado,
septiembre-noviembre se presenta
como el periodo de mayor salto de
precios, lo que abre oportunidades
para quienes cuentan con recrias ya
avanzadas.

En contraste, en el consumo
interno se advierte una tendencia
bajista para inicios del afio, con
picos moderados hacia fin de afio
(diciembre) y leves correcciones
en febrero-marzo. Esto marca la
necesidad de evaluar con precision el
momento de salida de los animales,
con diferencia en la actualidad entre
las categorfas de consumo interno y
exportacion.

Relaciones de compraventa y mar-
genes ajustados

La especialista subrayé que las
relaciones actuales de compraventa
se encuentran por encima del pro-

Presentacion de Lara Botham

Estacionalidad del novillito de invernada 260-300Kg

D mitpcaeadal AR e B2

Fursse ik seo CHEA

Estacionalidad del novillo de 390Kg

medio de los dltimos cinco afios,
ajustando los mdrgenes de los recria-
dores. Las variaciones en el precio
del maiz inciden de manera directa
en los sistemas que dependen de la
suplementacion y en el engorde a
corral, recortando la rentabilidad en
el corto plazo.

Sin embargo, Botham destacé
que los sistemas pastoriles largos,
con bajos costos de alimentacion,
permiten sostener margenes positi-
VOs aun en un escenario de precios

altos del grano.

Modelos productivos y resultados
proyectados

Se presentaron tres modelos de
andlisis:

Recria m4s terminacion a corral
para consumo interno: animales de
180 kg que se llevan a 300 kg. Este
sistema muestra margenes en retro-
ceso en los dltimos meses, con riesgo




2026 si se encarece el maiz.

Recria m4s terminacion a corral
para exportacion: con animales mds
pesados y mayor tiempo de encierre,
logra resultados mds favorables.
Botham subrayé que este esquema
presenta proyecciones positivas para
enero-marzo, incluso con precios del
maiz al alza.

Modelo de invernada pastoril
con recria larga: basado en verdeos
de invierno y pasturas, con menores
costos y ciclos mds extensos. Aqui
los mérgenes siguen siendo positi-
vos, mostrando que el pasto continda
siendo el gran aliado frente a la
volatilidad de los insumos.

El impacto del maiz y el tipo de
cambio

Uno de los factores determi-
nantes en el andlisis es el precio
del maiz. El aumento proyectado

b
"

iJaureguil Lorda

HACIENDAS

venda blen y Cobre mejor

Casa

Central: Larrea 945 - Brandsen

i RE el g

rilEsr

Fusrie Reryvimisnio TR

repercute directamente en las dietas,
especialmente en los sistemas de en-
gorde a corral destinados al mercado
interno.

A esto se suma la proyeccién
de la variacidn posible en el tipo de
cambio (presentada por el primer
orador de la reunion), que, en caso
de mantenerse en la banda superior
estimada por el gobierno, puede

cAM
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influir de forma significativa en la
competitividad de la exportacion.

Conclusion: es importante vender
bien, no sélo producir bien
Botham cerr6 su presentacion re-
saltando que la eficiencia no depende
unicamente de la produccion, sino

o
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también de la capacidad de decidir cudndo gelacién compra - venta instantdnea
comprar y cudndo vender. R précing rectisde Z60-THKT v :
“Podemos producir muy bien, pero si no _
afinamos el momento de entrada y salida
en cada categoria, los mdrgenes se reducen |
dréasticamente. Hoy, los negocios destinados *
a exportacién se muestran mds favorables,
mientras que el consumo interno requiere "'
cautela y correcta eleccion de los tiempos de | - = o & & f R 058 ge

salida”, afirmé.  ERE BB B EE AR H
La recomendacidn final fue clara: en un es-
cenario de costos altos y MArgenes eStrechos, s s s s it e cia

la estrategia pasa por aprovechar la estacio- Relacién compra - venta instantdnea
nalidad y ajustar las decisiones comerciales i e 2603 ' #4
tanto como las productivas.

“Lo que vemos es que la recria larga en
base a pasto sigue siendo un negocio sélido, -
con mdrgenes positivos y baja exposicion a . A
la volatilidad de los granos. En cambio, los
sistemas a corral para consumo estdn mads
ajustados, y sus mdrgenes dependenmuchodel  ©"" . oo o o ool o Lo oL 0
precio del maiz y del momento de venta”. TR 3 & :

“Cuando evaluamos exportacion, los resul- S C
tados son mds favorables, ya que [0S precios de e et fn s e suisil e i

15

los novillos pesados vienen muy por encima de los del
consumo interno. En este sentido, se proyecta que para
' enero-febrero los mdrgenes se mantendrdn positivos en
exportacion, mientras que en consumo interno podrian
volverse negativos si el maiz sube como se espera”.

“En sintesis, si bien la produccién eficiente es clave,
es igual de importante manejar el momento de entrada y
salida de cada categoria, aprovechando la estacionalidad
y cuidando las relaciones de compra-venta. S6lo as{ se
pueden sostener margenes positivos en un escenario de
costos crecientes y precios voldtiles”.

Rescates:

«  Trabajar én los negocics para salic cuando las calegorias de
Wl vl bih

+ Las relaciones imswmo-producio son fasorables para
engordar, pero las relaciones de compes venta son muy
jugtas pars novillos de consume

+ Aaie |a posiDieded de sngoidad, ko meNGenes S0 mojore
para & regocio de exportaciin gue pars o consumo 3 parts
de dicsembre, por b que s hace consumao saiir anes de
dicsembre y = 52 entiende Bevada & exportacion

Fuente: Extractos de la presentaciéon “Indicadores
ganaderos-Bajada al negocio”, 1 de octubre 2025,
Espacio empresario CREA.

amioy; Lo L1 - Tl 80 U -
FEE AT




Informe diario del mercado de grasas, sebos y expeller. Al 8-10-25.

Valor estimado de mercado

Producto Cotiz. Desde
Sebo 1% s/i
Sebo 3% colorimetro $1.300,00
Sebo 3% comiin $1.200,00
Sebo maximo 5% $1.100,00
Sebo maximo 8% sf/i
Sebo intermedio maximo 14 % s/i
Sebo 2* frigorifico 25 % $700,00
Expeller 60/65 $310,00
Expeller 50/55 $290,00
Expeller 45/50 $280,00
Expeller 40/45 $270,00
Expeller 35/40 $240,00

Cotiz. Hasta

s/i
$1.340,00
$1.220,00
$1.120,00

s/i

s/i

$720,00
$310,00
$290,00
$280,00
$270,00
$240,00

Mercado interno de sebo con mucha incertidumbre, bajo consumo, poca oferta,
poca demanda y muy selectiva, compradores no convalidan los valores. Expeller
y Harina mas requerido, firme. Los valores informados son orientativos. Fuente:
Alvaro M. Castro e Hijos, Servicio de investigacién de mercado Sub productos
ganaderos. Contacto: dc.alvacas@gmail.com / +54911-5874-4337.

CUEROS

Precios orientativos de cueros vacunos salados de frigorificos libres de toros y conservas,
variando los mismos segun calidad de la seleccion, optimizacion del desuello, condiciones de

entrega y plazos acordados. Fecha: del 27/9/25 al 3/10/25.

Frigorificos provincia de Buenos Aires/Mendoza y similares

salados por kilo

saladas por kilo

Novillos $250,00 Vacas $170,00 Livianos $240,00
salados por kilo saladas por kilo salados por kilo
Frigorificos provincia de Cérdoba/Santa Fe y similares
Novillos $180,00 Vacas $100,00 Livianos $150,00

salados por kilo

Fuente: Brocuer S.R.L.; julioortiz@brocuersrl.com

Toda la informacion en: www.informeganadero.com.ar




VALOR DE TERNERAS NEGRAS (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.)

Afo | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul. | Ago. Set. | Oct. | Nov. Dic.| Prom.
19991 1.05] 099 | 1.00 | 1.02] 0.99 | 0.97 092] 090| 091 | 096 | 098 | 095 0.97
2000 | 0,931 0,93 [ 0,96 | 0,94 093 | 0,94 0,96 095] 092 | 0,95 1,00 [ 1,00 0,95
2001 0,97] 098 | 093 | 093] 0,93 | 0,93 091 0,88] 0,84 10,79 0,78 | 0,83 0,89
2002 | 0,451 0,43 10,351 0,41] 0,341 0,30 0,371 049 0501054 055 0,62 0,45
2003 | 0,64] 0,64 | 0,66 | 0,70 0,62 | 0,64 0,64 0,63] 0,65]0,64]| 0,62| 065 0,64
2004 | 0,65] 0,65 ] 0,68 | 0,67 0,64 | 0,65 0,64] 068 0721069 0,71 | 0,74 0,68
20051 0,75]1 0,87 | 0,88 | 0,88 0,82 | 0,82 0,89] 094 0941085 096 091 0,88
2006 | 0,90| 0,90 | 0,84 | 0,79 | 0,81 0,77 0,81 083 0,78 10,76 | 0,76 | 0,79] 0,81
2007 | 0,78] 0,78 | 0,80 | 0,83 | 0,85 0,88 0,86] 0,83 0,89 1095 097 098 0,87
2008 | 0,96 0,97 | 1,08 | 1,09 1,09 1,11 1,12 1,15 1,12 1097 | 0,84 | 0,82 1,03
2009 | 0,81] 0,81 1 091 | 0,89 0,79 | 0,80 0,891 0,95 1,00 | 1,03 1,06 | 1,23 0,93
2010| 1,28 1,64 | 1,80 | 1,78 1971 2,02 1,98 206 2,11 | 277 2,73 | 2,62 2,06
2011 | 2,48] 2,59 1290 | 2,70 2,59 | 2,58 2,651 2,69 | 283|277 2,77 | 2,56 2,68
20127 2,14 222 |1 2,33 | 227 2,00| 1,85 1,75 1,83 1,87 | 1,85 1,77 1,68 1,96
2013" 1,49 1,47 | 1,04 | 1,24 | 1,17 1,31 1,26 1,27 1,25 | 1,23 1,27 1,56 1,30
20147 1,32 1,34 | 1,45 | 1,50 1,44 1 1,35 1,41 1,60 | 1,54 | 1,55 1,78 1,721 1,50
2015" 1,62| 1,69 | 1,83 | 1,78 1,81 1,76 1,69 1,60 1,65 ]| 1,76 | 2,10 | 2,54 1,82
20167 2,32 2,21 | 2,15 | 2,23 2,28 | 2,29 224 226 238|240 2,38 2,191 2,28
20177 2,04] 2,10 | 226 | 2,32 | 2,27 | 2,18 2,12 2,17 | 230 | 2,37 | 247 | 2,42 2,28
20187 1,95 1,95 | 1,77 | 1,70 | 1,52 1,43 1,391 1,35 1,26 | 1,30 | 1,26 1,30 1,51
20197 1,32 1,54 | 1,57 | 1,35 1,31 1,35 1,41 1,27 1,16 | 1,12 | 1,30 | 1,271 1,33
2020 1,21| 1,20 | 1,20 | 0,93 0,80 | 0,85 0,93 1,011 097 (0,79 0,95 1,101 0,99
20217 1,06] 1,22 | 1,31 | 1,37 1,36 | 1,33 1,22 1,19 1,19 | 1,31 1,47 1,431 1,28
20227 1,38] 146 | 1,71 | 1,78 1,70 | 1,51 1,15 1,38 1,421 1,29 | 1,26 1,161 1,43
2023" 1,11] 1,27 | 1,19 | 1,11 097 0,88 1,06 1,10 1,14 | 1,17 | 1,28 1,64 1,16
20247 1,47] 1,68 | 1,93 | 1,91 1,67 1,54 1,59 1,80 1,95 | 2,15| 2,40 290 1,92

20257 2.38] 260 | 252 | 2.85] 291 | 284 2711 2801 2387

VALOR DE TERNEROS CRUZA INDICA (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.) ‘

Afio | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul.| Ago. Set. | Oct. | Nov. Dic. | Prom.
1999 [ 1,051 096 096 0,99 | 0,99 ]| 0,97 092 086 094 096 | 0,95 | 0,94 0,96
2000 (0,93 093 | 1,00 0,97 | 0,94 | 0,94 095 095 1] 095]| 0,95 1,03 1,06 0,97
2001 [ 1,011 0,99 0,96 0,97 | 097 | 0,95 093] 090 | 086 0,79 | 0,80 | 0,85 0,92
2002 (0,46 045] 0,36 043 | 0,35] 0,33 040( 0,52 0,50 0,52 | 0,55 | 0,63| 0,46
2003 (0,66 0,66 0,72 0,69 | 0,62 | 0,64 0,64 0,64 | 0,68] 0,68 | 0,65 0,68 0,66
2004 (0,68 0,68 0,71 | 0,70 | 0,67 | 0,67 0,69( 0,69 | 0,721 0,70 | 0,69 | 0,67| 0,69
2005 (0,75 0,81 0,86 0,87 | 0,89 | 0,93 0,99 1,00 1,00 0,96 | 1,02 | 0,99 0,92
2006 (0,96 097 094 0,90 | 0,85] 0,82 0,861 087 ] 0,86 0,85 | 091 | 090 0,89
2007 10,891 0,88 | 0,881 0,91 | 0,92 | 0,93 092 092 ] 098] 1,04 | 1,05 | 095 094
2008 10,99] 1,03 | 1,16 1,11 1,01 1,05 1,07 1,07 1,04 095 | 0,88 | 0,82] 1,02
2009 10,81 0,83 0,93 0,91 | 0,78 | 0,87 0,81 092 | 094 096 | 0,98 1,15 091
2010 [ 1,40] 1,62 | 1,66 1,73 1,96 1,81 1,80 2,01 2,05 246 | 2,80 | 2,65| 2,00
2011 (2,50 2,67 | 2,99 | 2,81 2,76 | 2,76 2,71 2775 | 2,86 2,83 | 2,77 | 2,44 2,74
20127( 2,30 2,37 | 247 2,35 | 2,09| 1,97 1,85 1,84 | 1,83 1,83 1,80 | 1,75 2,04
2013*| 1,56 1,52 | 1,44 | 1,25 | 0,97 1,34 1,28 1,27 1,251 1,23 1,24 1 1,571 1,33
20147 1,27 1,33 | 142 147 | 1,39 | 1,66 1,401 1,57 1,50 | 1,53 1,59 | 1,71 1,49
2015"1 1,66 1,73 | 1,81 | 1,62 | 1,62 | 1,59 1,46| 141 1,43 ] 1,55 1,85 | 2,07| 1,65
20167 (2,12 2,03 | 2,12 | 2,03 | 2,26 | 2,26 2,191 229 | 2,02 2,10 | 2,07 1,91 2,12
20177 1,82 1,87 | 1,96 | 2,02 | 2,04] 2,00 1,90 1,90 | 2,01 2,10 | 2,19 | 2,19 2,00
20187 2,06 2,00 1,88 1,91 1,58 1,48 1,441 1,37 1,30 | 1,33 1,35 1,38 1,59
2019 1,39 1,59 | 1,44 | 1,37 1,36 | 1,43 1,48 1,29 | 1,19 1,19 1,33 1,33 1,36
2020°1 1,251 1,25 1,25| 097 | 0,83 | 0,89 094 1,03 098] 0,82 | 0,97 1,131 1,02
20217 1,11 126 1,32 1,42 | 1,40| 1,33 1,25 1,21 126 1,36 | 1,46 | 1,51 1,32
2022°1 1,38 1,46 1,72 1,86 | 1,70 | 1,56 1,28 1,38 1,441 142 | 1,32 | 1,34 149
2023 1,05 1,39 | 1,26 | 1,30 1,02 1,10 1,221 1,36 1,45 1,19 1,43 1,87 1,30
20247 1,51 1,96 | 2,00 | 1,88 1,85 1,64 1,62 1,84 | 2,03] 233 | 2,57 | 295 2,01
2025"12,50 2,79 | 2,71 | 2,82 | 3,15| 3,10 2,83 295 | 2,90




VALOR DE NOVILLITOS HOLANDO ARGENTINO (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.) |
Afo | Ene.| Feb. [Mar. | Abr. | May. | Jun. Jul. | Ago. Set. | Oct. | Nov. | Dic. |Prom.
1998 | 0.88] 0.90 [ 0.89 | 090 | 0.88 | 0.91 1.03 | 1.05] 090 |0.80 | 0.80 | 0.81| 0.90
1999 |1 0.75( 0.62 |1 0.62 | 0.66 | 0.64 | 0.63 0.60 | 0.60 | 0.62 |]0.64 | 0.63 | 0.60( 0.63
2000 | 0,56] 0,56 0,62 | 0,63 | 0,61 [ 0,61 0,61 -—--1 0,75 10,80 | 0,65 | 0,66 0,64
2001 | 0,64] 0,64 0,63 | 0,63 | 0,60 [ 0,59 0,57 | 0,58 | 0,51 10,50 [ 0,51 | 0,54 0,58
2002 | 0,31] 0,29 (0,22 10,27 | 0,24 | 0,22 0,29 | 0,38 ] 0,38 10,40 | 0,44 | 0,47 0,33
2003 | 0,48] 0,52 (0,49 | 049 | 047 | 044 046 | 049 | 0,50 (047 | 046 | 051 0,48
2004 | 0,48] 0,47 (0,48 | 0,53 | 042 | 046 0451 0,55 ] 0,57 1052 | 0,54 | 0,56 0,50
2005 | 0,56] 0,60 | 0,65 | 0,67 | 0,67 | 0,67 0,68 | 0,67 | 0,70 10,69 | 0,74 | 0,76 0,67
2006 | 0,751 0,75 (0,75 10,73 | 0,61 | 0,51 0,54 | 0,61 ] 0,59 056 | 0,59 | 0,57 0,68
2007 | 0,571 0,56 0,56 | 0,57 | 0,59 [ 0,55 0,50 | 049 ] 0,55 10,69 [ 0,74 | 0,77 0,59
2008 | 0,64] 0,65 (0,83 | 0,71 | 0,64 | 0,69 0,66 | 0,68 | 0,70 10,65 | 0,61 | 0,58 0,67
2009 | 0,56] 0,50 (0,62 10,58 | 0,54 | 0,54 0,54 | 0,63 ] 0,61 10,65 0,69 | 0,83| 0,61
2010 | 0,92 1,10 | 1,11 | 1,10 | 1,24 | 1,23 1,54 | 1,53 | 1,54 223 | 223 | 2,09( 1,49
2011 | 1,98 2,13 2,17 |2,05| 1,95 | 1,94 1,93 | 2,00 | 2,18 |235 | 2,37 | 2,10 2,10
2012 | 1,69] 1,80 | 1,94 | 1,80 | 1,57 | 1,45 1,34 | 1,31 ] 1,29 | 1,29 | 1,28 | 1,22 1,50
2013 | 1,09] 1,11 | 1,06 1093 | 0,81 [ 091 0,88 | 0,88 ] 0,89 1091 ( 096 | 1,17 1,11
20141 0,96] 098 | 1,07 | 1,14 | 1,07 | 1,01 1,02 | 1,25 | 1,18 [ 1,08 | 1,27 | 1,28 1,11
2015 | 1,21] 1,28 (1,32 | 1,29 | 1,33 | 1,36 1,30 | 1,21 | 1,27 | 1,37 | 1,59 | 2,06 1,38
2016 | 1,74 1,65 [ 1,59 | 1,70 | 1,74 | 1,72 1,70 | 1,75 ] 192 | 1,96 | 1,89 | 1,77 1,76
2017 | 1,66] 1,69 (1,79 | 1,81 | 1,75 | 1,72 1,72 | 1,62 | 1,75 | 1,82 | 1,96 | 1,87 1,76
2018 | 1,58 1,53 | 1,41 | 1,38 | 1,20 | 1,17 1,12 | 1,10 | 1,04 | 1,07 | 1,01 | 1,08 1,22
2019 | 1,07] 1,16 | 1,12 | 1,00 | 0,95 | 1,06 1,11 | 098 | 093 (0,89 | 1,08 | 1,01| 1,03
2020 | 0,941 0,99 (0,96 | 0,78 | 0,65 | 0,68 0,72 | 0,77 | 0,74 10,62 [ 0,80 | 0,85 0,79
20211 0,851 0,97 (0,82 | 1,06 | 1,11 | 1,05 0921 0,89 ] 095 1098 ( 1,03 | 1,03 0,97
2022 | 1,011 094 [ 1,28 | 1,25 | 1,06 | 1,16 0,87 | 0,77 ] 0,80 10,76 | 0,95 | 0,88 0,98
20231 0,93] 1,08 (0,89 | 0,86 | 0,57 | 0,61 0,66 | 094 | 0,86 10,77 | 0,89 | 1,10 0,85
20241 098] 1,20 | 1,30 | 1,27 | 1,20 | 1,01 1,06 | 1,34 | 1,32 | 1,40 | 1,72 | 2,04 1,32
2025 1,63 1,75 (1,82 | 1,83 | 1,98 [ 2,08 1,77 | 1,99 | 2,32
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Desde 2021 en $

Jul.| Ago.| Set.
219,871226,90[238,40
384,30 416,37
602,10 932,27
2532,7 2756,6
3977,7

TERNERO NEGRO PRECIOS PROMEDIO MENSUALES

Ene. Feb. Mar. Abr. | May. | Jun.
182,50 | 198,17 [207,75 211,15 [218,85 [221,80
305,00 | 320,60 |[363,75 |375,00 |358,80 |351,30
419,72 1 513,99 |[500,07 |505,36 |504,16 (485,45
19659 | 2167,9 |2235,4 |2118,8 [2091,8 [2263,3
3250,0 | 3374,6 |3419,9 |3670,4 |3892,7 |14007,4

Oct.
265,45
395,75
1119,6
2603.,4

415,20
896,88
2627,7
41243

Una empresa con nombre propio
ﬁ ) 85 ANOS DE EXPERIENCIA Y CUMPLIMIENTO EN EL NEGOCIO GANADERO

~ Golombo uHlagliano SA.

miele S0

Tl 4334811 g Ve STy ¢ rE sk ik liplomboy o




Precios: el nuevo tablero
global

En un contexto regional y global marcado por cambios regulatorios y fluctuaciones

cambiarias, el mercado de carne bovina enfrenta desafios y oportunidades que impac-
tan directamente en la competitividad de la ganaderia argentina. Este informe analiza
las recientes modificaciones en el tratamiento cambiario de nuestras exportaciones, las
dindmicas de precios en los principales mercados de la region y la influencia de factores
internacionales, que juntos configuran un escenario complejo, pero cargado de potencial
para el desarrollo del sector ganadero.

Los cambios en el tratamiento
cambiario de las exportaciones
argentinas

En el curso de los tltimos me-
ses, se han producido una serie de
modificaciones en el tratamiento
cambiario de las exportaciones
argentinas de carnes bovinas.

Enabril seeliminé el denomina-
do “Dolar Blend”, una modalidad
que combinaba el 80% del ddlar
oficial y el 20% del contado con
liquidacién (CCL), sobre el cual
se calculaban los derechos de ex-
portacion, fijados en 6,75% para
productos elaborados a partir de
carne bovina, excepto los prove-
nientes de vacas, que ya estaban
exentos del tributo desde agosto
de 2024.

Desde mediados de abril, la
liquidacién de operaciones se
realiza en el Mercado Libre de
Cambios, donde la cotizacion del
délar puede fluctuar libremente,
aunque estd regulada por el Banco
Central de la Republica Argentina
(BCRA) a través de un sistema de
bandas inicialmente establecido
con un piso de 1.000 y un techo
de 1.400 pesos.

Aunque esta modificacion
buscé mejorar la competitividad
de los exportadores argentinos,
durante varios meses no se obser-
varon variaciones significativas en
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Evolucion del Dolar CARNE y Dolar VACA

01/09 al 03/10/2025
en S'daélar

la cotizacion del ddlar, hasta que en En la inauguracion de la Ex-
julio se registré una depreciacion posicién Ganadera de Palermo, el
abrupta del peso. Presidente Milei anuncié que las




exportaciones de carnes bovinas
tendrian unareducciondel 26% en
los derechos de exportacion apli-
cados a la carne que no provenga
de vacas. Através del Decreto Nro.
526/25, laretencion pasd del 6,75%
al 5% a partir del 1° de agosto,
para las exportaciones de carnes,
menudencias y preparaciones de
origen bovino que no proceden de
carne de vaca.

Si bien la variacién en las
retenciones fue marginal, la de-
preciacion del peso result6 en una
mejora importante en el tipo de
cambio paralaindustria frigorifica
exportadora.

Posteriormente, ante la volati-
lidad cambiaria, caida de reservas
y aumento del riesgo pafs, las au-
toridades implementaron medidas
para estabilizar el mercado. Entre
ellas, la eliminacién temporal
de derechos de exportacion para
granos y posteriormente para car-
nes bovinas y aviares mediante el
Decreto 685/2025, vigente desde
el 24 de septiembre hasta el 31 de
octubre de 2025.

Estedecretoestablecid larebaja
a cero de los derechos de expor-
tacion para carnes y menudencias
bovinas, unificando el tratamiento
cambiario respecto a la categoria
vacas. No obstante, las condiciones
para acceder a esta rebaja son de
dificil cumplimiento:

1. Deberan liquidar al menos el
noventa por ciento (90 %) de las
divisas en un plazo comprendido
entre la entrada en vigencia de
la presente medida y hasta tres
(3) dfas habiles de oficializado el
permiso de embarque correspon-
diente, ya sea por cobros de expor-
taciones, anticipos de liquidacién
y/o supuestos de prefinanciacion
y/o post-financiacion externa; de
no hacerlo deberdn depositar el
derecho completo.

2. Hasta tanto se cumplimente
lo previsto en el pdrrafo prece-

PRECIOS COMPARATIVOS NOVILLO EN DOLARES POR KG VIVO
Enero DOED - Qohubew 20T
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FUENTE: INFORME GANADERO

dente respecto de la integracién podrd volver a hacer uso del bene-
total del derecho de exportacion ficio dispuesto.

correspondiente, el exportador no

En la préctica, gran parte del
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Y

comercio sigue atectado porreten-
ciones, dado que la modalidad de
cobro requerida no es usual en el
negocio, limitando el uso efectivo
del beneficio.

Luego, este marco derivo ini-
cialmente en una apreciacion del
peso, que implicé una suba del
valor de la hacienda en términos
de ddlar. Sin embargo, la situacion
volvié a complicarse y al cierre de
esta seccion, el tipo de cambio se
habfa depreciado nuevamente.

La incertidumbre econdmica
es una mala noticia para el sector
ganadero, que requiere estabilidad
para la toma de decisiones con
efectos a mediano y largo plazo.

El mercado regional

En los dltimos meses se ob-
servaron cambios importantes a
nivel regional, que se sumaron
a las fluctuaciones del novillo
argentino.
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PRECIO MEDIO EXPORTACIONES ARGENTINAS
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Unodelos primeros cambios mds
destacado fue el aumento sostenido
en los precios de la hacienda en el
Uruguay, que ha desplazado a Ar-
gentinacomo lideren precios dentro
del Mercosur. Este fendmeno se
explica principalmente por el atraso

........
EmoRABS TSR REER

ESEEH SR

—=TOTAL

Mmoo e Ao

cambiario en nuestro pais.

La evolucién del mercado
uruguayo llevé a estar por encima
del nivel de precios de los com-
petidores de Oceania y sélo estan
por debajo de Estados Unidos y la
Union Europea, que por una caida




de la oferta ganadera alcanzaron
niveles inéditos en sus respectivos
valores.

Este comportamiento se expli-
ca por la firmeza de la demanda
global y condiciones climdticas
favorables que beneficiaron a los
exportadores de carnes bovinas.

Un caso similar ocurrié en Bra-
sil y Paraguay. Tradicionalmente,
el ganado paraguayo cotizaba por
debajo del brasilefio. Sin embargo,
lluvias excesivas dificultaron la
provision alas plantas frigorificas,
limitando la oferta en Paraguay y
elevando los precios a valores his-
toricos, superando los del novillo
brasilefio.

Ademads, la administracion
estadounidense decidié imponer
un arancel adicional del 50% al
arancel vigente del 26,4% sobre
la importacion de carne brasilefia
en Estados Unidos. Esta medida
prdcticamente elimind el acceso
de Brasil a ese mercado, segundo
destino principal de sus exporta-
ciones de carne bovina.

No obstante, la resiliencia de
la industria frigorifica brasilefia y
la demanda proveniente de China
mantuvieron altos niveles de acti-
vidad y récords de embarques, pese
a las condiciones restrictivas para
operar con Estados Unidos.

En Paraguay, la operacion de
capitales brasilefios en plantas
exportadoras ha facilitado la ca-
nalizacion hacia Estados Unidos
via estas instalaciones, generando
unademanda adicional que presio-
no los precios de la hacienda. A
comienzos de octubre, los precios
alcanzaron a 2,55 ddlares por kg
vivo, un mdximo histérico superior
a los precios observados en Brasil
y Argentina.

Cambio de tendencia en Brasil
Desde finales del afio pasado,

los precios de la hacienda vacuna

en Brasil comenzaron a aumentar

ESTADODS UNIDDS vs. CHINA
Procios de referencia
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PRECIOS VACA MANUFACTURA
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FUENTE: INFORME GAMADERO A PARTIR DE DATOS MAG (vaca conserva) y MLA [vaca

manufactura)

de forma gradual y sostenida, impul-
sados ademds por ladevaluacién del
real. La combinacion de una oferta
limitaday una demanda firme apoy6
esta tendencia ascendente.

Sin embargo, hacia mediados
de este afio esta tendencia se revir-
tig, observandose una caida en los
valores, en la que medio la incerti-
dumbre generada por la imposicion
del arancel adicional de Estados
Unidos y laapreciaciondelamoneda
brasilefia.

Como resultado, el precio del
novillo brasilefio cay¢ al nivel mds

bajo de la region, incluso por de-
bajo del registrado en Paraguay, si
bienrecientemente lareduccionde
la oferta de animales confinados
ha otorgado mayor capacidad de
negociacion a los ganaderos bra-
silefias, que han logradounaligera
mejora en las cotizaciones.

Comparacion Global

Esta reconfiguracion regional
se suma a otra transformacion re-
levante: el nuevo posicionamiento
de los paises del Mercosur frente
a Oceanifa. Hace algunos afios,




Australia y Nueva Zelanda tenfan
precios sensiblemente superiores
para la hacienda vacuna.

La histdrica barrera sanitaria
generada por la fiebre aftosa, que
dividia el mercado mundial en
dos circuitos diferenciados, ha
ido desapareciendo gracias a un
enfoque cientifico de los paises
importadores.

Mercados antes cerrados, como
Estados Unidos, México, Japon y
Coreadel Sur, han abierto sus ven-
tanas a las carnes sudamericanas.

La aparicién de la creciente
demanda china, que en menos de
una década se convirtié en el ma-
yor importador mundial y motor
del mercado global, ha abierto
nuevas perspectivas para los pai-
ses exportadores, convirtiendo al
Mercosurenel principal proveedor
mundial.

El papel de Brasil y sus socios
regionales fue fundamental para
sostener esta oferta, reflejandose en
la competencia de precios a nivel
global con exportadores australia-
nos y neozelandeses.

El récord de precios en Estados
Unidos

La reduccién de la oferta ga-
nadera en Estados Unidos, con-
secuencia de un prolongado ciclo
de liquidacién -que ha llevado el
stock bovino al nivel mds bajo
desde 1951-, ha provocado un
aumento sostenido en los precios
de la hacienda.

En este marco, la decision de
las autoridades sanitarias de ce-
rrar la frontera con México ante
la aparicion de casos del gusano
barrenador, una enfermedad con
brotes cada vez mds cercanos al
territorio de los Estados Unidos,
en términos de oferta significé la
pérdida de un millén de terneros,
que anualmente se encierran en
corrales de engorde.

Lafaltadehaciendadereposicion
ha llevado a un alargamiento del
periodo de engorde en los feedlots,
ya que los productores prefieren au-
mentar el pesode los animales ante la
perspectiva de espacios vacantes.

La escasez de carne bovina
provoco una sostenida alza en los
precios de la hacienda, que llevé a
que en los pasados meses de agosto
y setiembre se establecieran nuevos
mdximos histdricos. Aunque recien-
temente se ha visto una desacelera-
cionen los precios de lahacienda, es
importante resaltar que el USDA ha
elevado sus proyecciones de precios
paralasegundamitad de 2025 y para
el afio entrante.

La aplicacién de aranceles adi-
cionales a las importaciones dis-
puesta por laAdministracion Trump,
ha profundizado esta situacion,
evidenciada también en el aumento
del 14% en las importaciones de
carne bovina en los primeros nueve
meses del afio.

Demanda externa ha impulsado
los precios externos

El crecimiento de los precios de
la hacienda vacuna tiene su corre-
lato en la evolucion de los precios

externos: los valores medios de
las exportaciones de los paises del
MERCOSUR experimentaron una
subadel 20% en los primeros ocho
meses de 2025.

En nuestro pais, los precios
medios han seguido de cerca la
evolucion del mercado chino,
principal destino de los embarques.
En agosto, la media de carnes
congeladas desosadas alcanzo a
casi 5600 US$ por tonelada peso
producto, apenas 400 US$ por
debajo del récord de 2022.

La firme demanda de Estados
Unidos elevé la brecha con China
y contribuyé al crecimiento de
volumenes y cotizaciones globa-
les, destacandose el valor de la
vaca manufactura en Australia,
que se mantiene cerca del récord
de 2022.

Indice de Precios de la Carne
de FAO

El indice de precios de carnes
elaborado mensualmente por la
FAOQ refleja claramente la tenden-
cia récord del mercado mundial
bovino en 2025.

Los valores de referencia para
carnes bovinas confirman la evo-

FAQ INDICE DE PRECIOS CARNES BOVINAS (2014-2016=100]
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lucion al alza del indice, incluso en Estados Unidos,
que enfrento restricciones arancelarias.

Australia se destaca con un nivel récord de 8.344
USS$ por tonelada, reflejando un incremento del 22%
en el aflo.

Conclusion

El mercado internacional de la carne vacuna en
2025 se encuentra en plena reconfiguracién ante un
escenario de precios histéricamente elevados, una
oferta global restringida y crecientes tensiones co-
merciales y sanitarias.

Lavolatilidad cambiariay las medidas regulatorias
locales impactan directamente en la rentabilidad del
sector exportador argentino, subrayando laimportancia
de la estabilidad econd-
mica para fortalecer la
cadena de valor. A me- [
diano plazo, la recupe-
racion y reconstruccion
delosrodeos ganaderos,
junto conel control sani-
tario y la resolucion de
conflictos comerciales,
serdn factores decisivos
para consolidar la posi-
cion del Mercosur en el
mercado global.

Fad - PRECIOS DE CARMNES BOVINAS

Eni didares por bonetada
| EEUU. |AUSTRALIA | BRASIL
o) IRLEL Eft I05
2o Bk | 114 {3l
Ml ATD 51 £33
| R | Ero1 -
a2 g5 B34 5029
L] i 3 aaT_
-2 9652 13 430
abr 25 s | T4 [
Mayrs | G272 T8 53
Jn- 0 ThE Hiah
T 1 N -
g2 SE35 | E145 SE00
] [T R [T

Enindza Lingea Waicr uniano Ja scporiscies zarn s carsg de vicurs snfrade ¢ corgeinds
Frsd vy e s saporiscca pars B oes o wecens Peeca sabacs ¢ corgeiacy
Spaliala Vet rirwtecions # Cdoeeo B U2 el ind Lvediech danbaki

Fistrite: INFORME GAMNADERD & partis dates FAD

| ; | ALowis | aoMmedor | MesAmerioc | Semana Antsror
HOVILLD USS K WIVD 22 | 240 13 T 4%
ARGENTINA | :
VACK USE KG VIVO 120 | 148 o 1 )
HOV. GORDO uss kG vvD 20 | 308 1% % T
URUGUAY - - — - -
VACA GORDA USS KG VIVD 18 | 269 4% ™ %
HOV. RSS UsS KG VIvO 162 | 15 1% " %
BRASIL  VACARGS U MG Vv 144 | 17 s " "
NGV, S.PABLO USS KG.GANCHO 356 | 3 % "% »
EELL HOVILLO USEE VIVD 410 | 812 % -5 4
NOVILLO USSHE vIvO 173 | 25 4% 4 %
ACA USSMG VIVD 150 | 215 4% s o
NOV, HEAVY USSHG GANCHO 402 | 51 % "% =
AssTRAL | :
VACAMAMUFACTURA (USSHE WIVO 15 | 248 e % %
NZELANDA  [NOVILLO USSHG GANCHO 400 5,08 iy S a5 "%

(") Los precios para nuestro pais fueson caloulados soboe [ base dil Bpo e cambio que peciben los expotadones de cames bavins.
Fuente: Indorme Ganadeno a partir de dalos Ganaderla Uy, Capea (Brasil), Scol ConsuSania, USDA, Mead And Livestock Ausstratia y estimaciones proplas.

B




Argentina: Cuotas arancelarias,
ejecucion al 30/9/25

Las cuotas arancelarias que
nuestro pais posee para exportar
carnes bovinas haciala Unién Eu-
ropea, entre ellas la denominada
Cuota Hilton, han demostrado un
ritmo de ejecucion firme; en este
caso a tres meses del inicio del
ejercicio 2024/25 ya se ha cubierto
el 37% de su total -un afio atrds la
proporcién eradel 25%-. El precio
medio revela una tendencia a la
suba, con 12.808 US$/tonelada;
fue 1% superior a la media de un
mes atrds.

Las exportaciones hacia Esta-
dos Unidos dentro del contingente
arancelario revelan una ejecucién
lenta; a fines de setiembre se habia
superado escasamente la mitad de
su volumen de 20 mil toneladas,
lo que es remarcable, conside-
rando que se trata de un mercado
demandante, cuyas importaciones
han experimentado unsignificativo
incremento en el curso de 2025.

Colombiay el Reino Unido,con
magnitudes acordes al volumen de
sus respectivas cuotas.

Cuota Hilton: el inicio del ejer-
cicio 2025/26

La Comision Europea inform¢
la ejecucion de los contingentes
disponibles para importar carnes
bovinas acumuladas en el primer
bimestre del ejercicio 2025/2026.

Australia habfa ejecutado la
mayor proporcién de su cupo,
mientras que Uruguay y Nueva
Zelanda tuvieron una ejecucién
mds equilibrada, considerando que
restan 10 meses para la culmina-
cién del ciclo.

En el caso de nuestro pais, en
funcién de los datos publicados por
laautoridad nacional, la operatoria

CUOTA HILTON 2025/2028 Ejecucién 30/09/2025

iha fotal 39989 tonseladas
W (ootaseculads 10,874,237 toneladas

@ Cuota remanente 18.574,63 loneladas
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Cuota Hifton 29.389) 7.320 24.5%|

Butale 200 1 0,7%
AUSTRALIA

Custa Hiton 3389 1.135 33 6%

Bufale 1,408 0 0,0%

URUGUAY 5.606 1374 24,5%

BRASIL 8951 A649] 18,4%

HUEWA ZELANDA 1.102 278 25,2%|

PARAGUAY 1.000 188 18,8%

ESTADOS UNIDO S CANADA 10377 1 0,0%

CARNE BOVINA 59.814] 11.947 20,0%

BUFALO 16085 1 0,1%

TOTAL 61.410] 11.049 19,6%

Fuente: INFORME GANADERD a partir de datos Comislin Eurcpen

dentro del contingente Hilton ha
tenido un ritmo acelerado, alcan-

zando el 37% del cupo total al 31
de setiembre tltimo.




La alfalfa en suelos pobres

Guatraché, La Pampa / San Luis — La alfalfa es la base forrajera de gran parte de la ga-
naderia argentina, pero su alto requerimiento de nutrientes y las limitaciones de los suelos
semidridos del centro del pais plantean desafios productivos. En este contexto, un equipo
del INTA AER Guatraché y EEA Anguil, liderado por Cintia Anahi Schenkel junto a Laura
Rodriguez, Romina Ferndndez, Silvia Paredes, Héctor Lorda, Laura Fontana y Maria An-
geles Ruiz, evaluo durante tres aiios la respuesta de la alfalfa a distintas dosis y fuentes de
fosforo, con y sin agregado de azufre, en suelos franco-arenosos de baja fertilidad.

El trabajo aporta evidencia concreta sobre como la fertilizacion estratégica puede mejorar
la produccion de forraje, la eficiencia en el uso del agua y la persistencia de las pasturas,
sin descuidar la sustentabilidad de los sistemas ganaderos.

El ensayo

Se probaron cinco dosis de fésforo (0, 10, 30,60y
70kg P/ha) aplicadas con dos fuentes distintas: fosfato
diaménico (DAP) y superfosfato simple (SFS).

Parte de los tratamientos incluy6 también el agre-
gado de azufre y la practica de cincelado, para mejorar
la exploracion radicular y la infiltracién.

El seguimiento se realizé en un lote de alfalfa
implantada en suelos con bajos niveles de fésforo

produccién se obtuvo con 10 kg P/ha aplicados como
superfosfato simple (SFS).

En este periodo inicial, establecer estrategias
entre 10 y 20 kg P/ha con SFS se mostré como al-
ternativa eficiente para aprovechar mejor el agua y
la radiacién solar.

Los tratamientos con azufre lograron mejor

-

asimilable y alta variabilidad hidrica, representativos
de gran parte de La Pampa y San Luis.
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Resultados principales
Respuesta al azufre

El agregado de azufre generé aumentos de produc-
cién de entre 12% y 33%, especialmente en las dosis
bajas de foésforo. El nutriente potenci6 la absorcion
de Py sostuvo la persistencia de la pastura.

Produccion de forraje y eficiencia hidrica
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conversion
de agua en
biomasa,
con valores
de entre 10
y 41 kg de
materiaseca
por mm de |
agua.

Extraccion
de nutrien-
tes

En tres
afnos, la al-
falfa remo-
vi6 entre 50y 119 kg P/ha y entre 36 y
105 kg S/ha.

Las pérdidas de cationes fueron
muy elevadas: entre 700 y 1.800 kg/ha
de Ca, Mg y K, lo que exige planes de
reposicion para sostener la fertilidad.

Persistencia del cultivo

Dosis muy altas de fésforo (60—70 kg
P/ha) no mejoraron proporcionalmente
la produccidn y aceleraron la pérdida
de plantas.

En el mediano plazo, dosis modera-
das (30 kg P/ha con DAP mds azufre)
permitieron mantener el equilibrio entre
productividad y persistencia.

Conclusiones

En la primera etapa de la pastura
(hasta2 afios desde lasiembra): lamejor
respuesta se logré con 10 kg P/ha apli-
cados como Superfosfato Simple (SFS).
Este fertilizante, ademds de fdsforo,
aportaazufrey calcio, nutrientes criticos
parala alfalfa. Estrategias de 10 a20 kg
P/ha con SFS son recomendables para
maximizar eficiencia en uso de agua y
radiacion solar.

Enelmediano plazo (mds de 2 afios):
el esquema mds sustentable fue 30 kg
P/ha aplicados como Fosfato Diamé-
nico (DAP) mds azufre, que permiti6
mantener altos niveles de produccion,
mejorar la eficiencia hidrica y sostener
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PRECIOS DE INSUMOS AGROPECUARIOS (al 8/10/2025)
1-ANTIPARASITARIOS INTERNOS Y EXTERNOS Terramicina Pfizer inyect. x 500 c.c.............. $ 60.834,00
Tvomec X 500 ml. ...oovvvvvviniiiieicceeeee $ 47.339,00 Taiker x 250 ml (Tilosina inyectable)........... $ 35.795,00
Tvomec X 50 M. .ovvviieieieicieeeeeeeeeae $ 11.113,00 Maxibiotic 12 250 CC..vovrvrvrrererrrererererererereine $ 34.589,41
Bagomectina 1% x 50 cc 10.561,18 Diclosan L.D. X 250 C.C. vevvvveveevvevveviivieeineee $ 23.896,00
Axilur inyectable X 1T 1It. ...ccocoeveeereeerennnnen, $ 90.558,00 Piliguard Querato x 50 ds. .....ccccevvrererererennnen $ 103.683,00
Cydectin Alfa x 500 cC...oovvevevevvrerererrierernen $ 91.948,00 G-1 Spray X 250 ml......cccceeeeeeeeerererenenens $ 24.813,00
Fosfamisol M. V. x 500 c.C. ...covevreeeerireennnee $ 58.609,41 Terracortril Spray x 125 ml........ccccovvveuennnee. $ 31.637,00
Curabichera Coopers X 11t ....ccocuvecrriennnee $ 60.283,15 Estreptocarbocaftiasol susp. x 1 It ................ $ 43.961,17

122.627,00 7- CALCIO Y VITAMINAS

182.559,00 Trivalico ADE x 250 ml 19.897,00
Moscalier (piojicida) x 1 Its 30.694,44 Nutrekid X 250 ml.....ccooeeeiiienieeereenen 13.914,00
Aspersin garrapaticida Inm 322.077,64 Glypondin x 248 ml.......ccecervnecirnccrcrnnnee 18.359,00
Suraze Oral X 51t .ooooveveveeieeeeeeeeeeee $ 125.103,00 Olivitasdn X 500 cm®........cocovveveveerrerererenenen 17.500,00
Ectoline Pour on (piojicida) x 5 Its ............... $ 265.118,00 Olivitasan Plus 500 CC...vvvuveeveveeeeeeeeeeeene. 28.334,00
Galmetrin Pomada x 1 kg. ..cocovvevvnicrennnne $ 42.130,59 Amantina x 500 CmP.......c.cooeeiiiiceeee 17.500,00
2-ANTIPARASITARIOS EXTERNOS Levac (gel cdlciclo oral) x 1 litro.................. $ 28.337,00
Arrasa bovinos X 1 ItS c.eveveveeeevreereeierereennn, $ 73.251,76 Magnecal 3000 X 100 C.C. .cvvvevvevreerreerrrnnns $ 8.601,00
Aspersin X 250 Ml ....oveveieeriernieiesenens $ 35.887,06 Cuprhormone Plus x 500 cC.....coooveerrverrrnnns $ 17.496,20
Aciendel x 5 litros 117.174,11 Tiamina clorhidrato SO RJ.........cccoeveviienenne $ 8.151,72
Aciendel Plus X 2.5 1tS. vveeveveeveeeeeeeeeeeeeeenns $ 90.512,94 S-IDENTIFICACION
Aciendel comuin X 11t covoveeveveeeeeeeeeereene $ 34.452,94 Caravana Over p/MOSCA...........oorvrererrrnnnnnns $ 1.714,00
CiIpersin X 5 IS .ceevceeeceeieieeireiseesce e 224.590,58 9-ANTIEMPASTE
3-VACUNAS Bloker 80/Ultra X 20 Kgs.......cooovvrveerreerrrnnns $  270.050,00
ROtAtEC J5 X dOSIS...eivevereieeereeeeeeereeeieeeeneae $ 1.152,52 Bloker Premix X 20 KgS.....ovvveverrerrienennnnns $ 146.161,00
Mancha-gangrena-enter. X ds. ..........ccoeveuenne $ 159,52 Carminativo Von Franken.........c.cccceccceunee. $ 71.076,00
Brucelosis Rosembuch x ds. .....c.ccoeevevrnenene $ 973,35 Rumensin Aplicador Bolos...........ccceeeueunenee. $ 93.930,00
Hemoglobinuria Reservac X ds. ........cco........ $ 949,60 Rumensin Bolos X unid.......ocoeeeeeveeeeveererenns $ 29.531,77
Bacterina mixta X dS........ccocevvveveveriiereieniiennns 299,43 10-POSTES Y ALAMBRES
Bioclostrigen J5 X ds......ccoeeveveeerererererennen 453,55 Poste Quebracho entero 2,20 ........................ $ 31.000,00
Bioabortogen H x dosis 1.062,49 Alambre 17/15 Acindar, 1000 mts. ............... $  279.000,00
Biopoligen HS X ds. ..cccveeuvecrnecnicnicinne $ 956,96 11-SUELDOS Y JORNALES
Bioleptogen x dosis....... 991,88 OCTUBRE (Pcia. de Bs.As.)
Antiaftosa X dOSIS......coevereeeeeeeeeeeeerreerernenes 1.534,00 Encargado.......cooeeeeernceieinnieenceencnen $ 1.191.938,51
4-REPRODUCCION CaAPALAZ....ecvreeeeieeee e $ 1.131.703,22
Cronipress X 10 disposSitivos .......c.cceevevvevenes $ 23.962,47 PUESTETO ..ottt enene $ 1.029.191,88
Bioestrogen X 100 ml. .......cccovvvrrerrrererernens $ 20.214,12 PEOM....ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e $ 936.746,56
Enzaprost Dc x 20 cc. ... 13.964,71 Jornal o asignacion para pedn...............c....... $ 39.849,98
Bioprost x 20 ds. ........... 16.406,00 12-TRANSPORTE DE HACIENDA (Octubre 2025)
Celo test CPI 500 ml......ccoovvvevvvivveiiiiiiiinns 17.490,00 Kilémetros Jaula Simple  Jaula Doble
Estradiol R. J. X 10 C.C. euevveveeeeeeeeeeeeeeeeeenne $ 5.512,55 Hasta 700 $2.850 $3.400
Pluset X 20 Ml.....coevevererererererereeeeeerevenene $  441.868,00 De 701 a 1000 $2.800 $3.350
5 - QUERATOCONJUNTIVITIS De 1001 a 1300 $2.750 $3.300
Bioqueratogen Oleo Max X ds. ......ccccovevneee $ 1.223,12 De 1301 a 1600 $2.700 $3.250
6-ANTIBIOTICOS De 1601 a 1900 $2.650 $3.200
Terramicina Pfizer LA. X 500 C.C.oovvvvvvvreenen $ 130.800,00
13-CAMPOS (Al 30-9-2025)
Cuenca del Salado (Tapalqué, Rauch, Maipt, Dolores, etc.)........ccccceveereeniennnenne USS$ xha.  2.600.-
Oeste Agricola (Villegas, Rivadavia, Trenque Lauquen, €tC.).......ccceeveeerveennnennne. US$ xha.  7.800.-
Centro Oeste (Bragado, 9 de Julio, Gral. Viamonte, Lincoln, etc.) ...........ccccu..... USS$ x ha. 10.000.-
Nucleo (Pergamino, Coldn, Rojas, Salto, €tC.) ......cceevviiriiiiniiiniiiiieieiceeeeeee US$ x ha. 15.000.-
Sud (Tres Arroyos, San Cayetano, Necochea, €tC.) .....cocvvreieriieeniierieeeiee e US$ xha. 6.800.-
Sudeste Agricola (Balcarce, Loberia, Tandil, €tC.) .......cccoeevieniininneineeeeieeene US$ x ha.  9.000.-

Fuente: Compaiiia Argentina de Tierras S.A. (4311-9657 y 4 lineas rotativas)

Empresas consultadas: Campo y Asoc. (4942-5019/5521); Transporte Los Novillos (11-5261-6441).

Trabajo Rural (4363-6615). Lago Rural SRL (4807-3549).

LOS PRECIOS NO INCLUYEN L.V.A.




