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Faena

En los primeros siete me-
sesdel afio lafaenade ganado
vacuno acumula un registro
de 7,9 millones de cabezas,
précticamente el mismonivel
(+0,3%) que el afio pasado,
con una produccién de carne
de 1,8 millones de toneladas,
algo por encima (+1,7%)
del 2024. De acuerdo a esta
tendencia, la faena en el afio
en curso cerrarfa con unas
13,9 millones de cabezas,
debiéndose recordar que el
afio pasado-con una matanza
similar-, el stock ganadero al
31 dediciembre cayéen 1,15
millones de cabezas. Lacanti-
dad deternerosencontradaen
elotofioiltimo, que resultd de
unas 14,6 millones de crias,
sugerirfa que ante un nimero
estable de terneros entrando
alrodeo nacional este afio, no
podemos repetir los niveles
de extraccion del 2024, sin
el riesgo de que caiga nueva-
mente el stock. El ndmero de
terneros que encontraremos
al 31 de diciembre préximo
al pie de la madre, y que
configurardn el destete 2026,
probablemente sea el mismo
0 algo superior al de los dos
afios anteriores: menos vacas,
menos vaquillonas, con una
mejora marginal en el por-
centaje de destete.

Por ahora no hay signos
de recomposicidn del rodeo,
pese al entusiasmo que mues-
tran muchos productores por
el alto precio de la hacienda
en délares.

En cuanto al perfil de
la faena (DTE, SENASA)
debe decirse que en enero-

julio caen un 7% los envios
de vacas, desacelerdndose
en los tltimos meses la caida
interanual de faena de vacas
registradaen los primeros me-
ses de este afio. Con una faena
de vacas prevista parael 2025
en 2,6 millones de cabezas, y
un stock al inicio del afio de
22 millones de vacas, la tasa
deextraccion de esta categoria
se ubicaria en un 11,8%, bien
pordebajodel 13,6% del 2023
-afio de liquidacién-, pero
todavia superando el nivel
consideradodeequilibrio, que
serfa del 10,9%.

La faena de vaquillonas,
por su parte, aumenta en los
siete primeros meses del afio
un 5,9%, debiéndose destacar
que durante el afio pasado las
existencias de vaquillonas
cayeronunas 227 mil cabezas.
Llama la atencion el actual
nivel de envios a faena de
esta categorfa, y todo indica
que a diciembre préximo,
su stock caeria nuevamente.
La tasa de extraccion de esta
categoria (faena/stock) podria
alcanzar este afio un récord
histdrico.

También en enero-julio,
aumentan los envios de novi-
llos a faena (+3,2%), siendo
esta categorfa la que ha salido
de la seca con la menor caida
en sus existencias. El nimero
de novillitos enviados a faena
(+4,7%) resulté también
alto.

Estacionalidad

(Qué podemos esperar
para los proéximos meses de
la oferta ganadera y de los
precios de la hacienda?

DE LA

ESTACIONALIDAD

En el caso de la oferta
de ganado para faena, y para
enero-diciembre = 100, Ia
estacionalidad muestra para
julio un indice de 102, que
aumentaen agostoa 103,6,en
septiembre se ubicaen 100, en
octubre 103,4, en noviembre
101,3 y en diciembre 101,0.
Cae la oferta para faena en
enero, febrero y marzo, para
tocar en abril 95,6 el indice
mds bajo del afio.

Elprecioreal del novillito
gordo en Cafiuelas, muestra
un indice (enero-diciembre
= 100) de 98 en julio, 99 en
agosto, 95 en septiembre y
de 92 -el minimo anual- en
octubre. De ahien mds repunta
a 95 en noviembre, 101 en
diciembre y a un fndice 106
en febrero -el pico anual de
precios-, siempre a moneda
constante.

La estacionalidad (2018-
2023)delaofertadeinvernada
muestra para julio un indice
98 (enero-diciembre = 100),
que cae en agosto a 92, en
septiembre a 88, en octubre
a 63 y toca el minimo anual
de la oferta de terneros en
noviembre con un indice de
50. En diciembre, de acuerdo
a los registros de los ultimos
siete afios, la ofertade terneros
yterneras paraengorde resulta
la tercera parte de la de los
meses de abril-mayo.

En lo que respecta a la
estacionalidad del precio
real del ternero de invernada
(2005-2024) muestra en julio
un {ndice de 96, que sube a
100 en agosto y septiembre,
a 102 en octubre, a 105 en
noviembre, paratocar el maxi-
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CENTRD DE CONSIGNATARIODS
DE PRODUCTOS DEL PATS
Precios promedio mensuales de vacas gordas y conserva en el
Mercado Agroganadero. En pesos corrientes.

Ano 2017 Ano 2018 Ano 2019

Meses del Vaca Vaca Meses del Vaca Vaca Meses del Vaca Vaca
Ejercicio buena| Conserva | | Ejercicio buena| Conserva || Ejercicio buena| Conserva
Enero 19,279 13,990 Enero 23,1921 17,085 Enero 40,332 | 32,664
Febrero 21,099 | 14,509 Febrero 25,057 17,842 Febrero 42,653 33,231
Marzo 21,293 14,112 Marzo 23,015] 16,038 Marzo 42,356 32,090
Abril 21,363 | 13,426 Abril 22,868 | 16,053 Abril 40,370 | 32,234
Mayo 20,112 ] 13,193 Mayo 24,846 | 17,432 Mayo 41,617 32,992
Junio 20,421 13,216 Junio 25,665 17,883 Junio 42,684 32,979
Julio 22,118 14,819 Julio 27,194 19,117 Julio 49,255 | 35,808
Agosto 24,203 16,529 Agosto 31,957 23,983 Agosto 56,400 | 44,740
Septiembre | 25,042 | 17,678 Septiembre | 38,954 | 31,067 Septiembre | 58,520 | 48,229
Octubre 24.580 | 17.947 Octubre 36,514 30,670 Octubre 62,744 | 50,858
Noviembre | 24,266 | 18,158 Noviembre | 35,657 | 30,463 Noviembre | 68,794 | 56,372
Diciembre | 22,219 16,717 Diciembre | 34,869 | 29,807 Diciembre | 70,291 | 53,906
Promedio | 22,166 | 15,358 Promedio | 29,149 | 22,286 Promedio | 57,067 | 40,508

Ano 2020 Ano 2021 Ano 2022

Meses del | Vaca Vaca Meses del | Vaca Vaca Meses del | Vaca Vaca
Ejercicio buena| Conserva | | Ejercicio buena |Conserva | | Ejercicio Buena [Conserva
Enero 70,390 | 52,502 Enero 122,430] 101,637 Enero 182,260 ] 157,248
Febrero 70,964 | 53,511 Febrero 131,195 108,750 Febrero 199,703 171,105
Marzo 69,847 53,095 Marzo 130,079 ] 105,134 Marzo 210,486 |174,749
Abril 69,7431 53,890 Abril 136,879 | 108,491 Abril 218,614 | 180,784
Mayo 68,325 53,116 Mayo 134,751] 105,010 Mayo 216,2451174,687
Junio 67,659 52,502 Junio 131,489 ] 97,136 Junio 210,103 167,573
Julio 70,753 | 54,421 Julio 127,792 ] 93,864 Julio 213,297 173,401
Agosto 78,654 | 66,461 Agosto 129,976 1 103,365 Agosto 249,056 1 211,723
Septiembre | 85,249 73,048 Septiembre | 142,277 ] 108,711 Septiembre [ 252,228 1 213,520
Octubre 96,200 | 81,985 Octubre 146,872 | 112,638 Octubre 227,586 | 184,685
Noviembre | 104,050] 87,991 Noviembre | 155,820 | 126,386 Noviembre |226,945|177.879
Diciembre |116.457] 93,100 Diciembre |167.448 ] 140,111 Diciembre |238.866 | 186,039
Promedio | 80,691 | 64,635 Promedio |138,084 | 109,269 Promedio |220,449 | 181,116

Ano 2023 Ano 2024 Ano 2025
Meses del Vaca Vaca Meses del Vaca Vaca Meses del Vaca Vaca
Ejercicio Buena | Conserva | | Ejercicio Buena |Conserva | | Ejercicio Buena | Conserva
Enero 265,088 |217,250 Enero 1227,7 | 973,1 Enero 1718,4 | 1209,3
Febrero 334,392 | 267,057 Febrero 1300,7 | 970,9 Febrero 1819,1 | 1247,7
Marzo 300,342 | 212,865 Marzo 12639 | 886,9 Marzo 1829,2 | 1214,1
Abril 310,185] 214,106 Abril 12844 | 835.8 Abril 1847,8 | 1259,2
Mayo 306,513 ]197,001 Mayo 12584 | 834.8 Mayo 1834.8 | 12913
Junio 320,175 (205,821 Junio 1239,6 | 858,7 Junio 18214 | 13149
Julio 366,598 | 264,547 Julio 13832 | 971.8 Julio 2032,0 | 1481,8
Agosto 556,134 [ 457,167 Agosto 1598,6 | 1199.6
Septiembre | 602,469 | 506,865 Septiembre | 1648,2 | 12944
Octubre 694,2751592,193 Octubre 1635.7 | 1280.1
Noviembre [ 800,013 | 695.430 Noviembre | 16934 | 1340,5
Diciembre | 1.064,1 | 906,344 Diciembre | 1769.9 | 1283.3
Promedio |493,357 | 394,720 Promedio | 1441,9 | 1060,8

Vaca gorda equivale a la vaca Buena. Vaca Industria equivale a la vaca conserva (en el mercado esta la
conserva buena e inferior. En este caso se calculé en promedio).




EDITORIAL

mo anual, siempre en términos
reales, en diciembre con un
indice de 106. De acuerdo a
la estacionalidad, el precio
real del ternero de invernada
en diciembre es un 10% mds
alto que el de julio.

Debe observarse que esta
estacionalidad histdrica de
la oferta de ganado y de los
precios reales podrfa verse
afectada en los préximos
meses -como ya sucedid en
la primavera del 2023- por
las expectativas, sea sobre
eventuales reducciones en
las retenciones, o porque se
analicen posibles cambios en
la politica econdmica (deva-
luacién, retenciones, impues-
tos, etc.),dando lugar a caidas
circunstanciales de la ofertay
asubasocasionales de precios.
En momentos de incertidum-
bre, algunos productores
prefieren esperar, demoran o
postergan las ventas de ganado
y a los frigorificos se les hace
dificil armar la faena; ante la
escasez circunstancial suben
los precios, y esto realimenta
la retencion de corto plazo.

India

LaIndia, en el 2016 llegd
a ser el primer exportador
mundial de carne bovina, para
retroceder un 28% en los tres
afos siguientes, y luego esta-
bilizarse. En el 2024 exporté
1,12 millones de toneladas,
destinando 190 mil toneladas a
Egipto, 179 mil a Vietnam, 75
mil a Malasia y 79 mil a Ara-
bia Saudita. En los primeros
cinco meses del afio, a tono
con lo que estd sucediendo
en el mercado internacional,
los embarques de la India se
incrementanun4%. E180% de
las exportaciones de la India
de «carne» corresponden a

«Carabeef» (carne de biifalo),
que vale un40% menos que la
carne brasilefia o australiana,
y que tiene un excelente
rendimiento en la coccién
y una demanda preferencial
en la mayorfa de los pafses
asidticos. India, que tiene una
moderna industria frigorifica
exportadora, vende carne a
paises de Asia y Africa de
poblacién mayoritariamen-
te musulmana, que tienen
bajas exigencias en materia
sanitaria. La mayor parte de
la produccion de carne de la
India se compone de vacas
y bufalas, refugo del rodeo
lechero.

Segtin el USDA la pro-
duccién comercial de carne
vacuna de la India es orden
de 4,6 millones de toneladas.
Se faena y se consume carne
vacunaen este pafs soloen los
estados de mayoria musulma-
na,debiéndose recordar queen
este pafs hay 200 millones de
musulmanes.

Internacional

Hace unos meses decia-
mos: «Notable momento del
mercado internacional de la
carne vacuna, con aumentos
importantes en los precios del
ganadoen casi todos los paises
participantes, con incremen-
tos notables en los volimenes
comercializados globalmente
y con subas considerables de
los precios internacionales de
la carne vacuna». A mediados
de agosto podemos decir que
estas tendencias positivas se
han seguido afirmando.

Enlos tltimos doce meses
elpreciodel novilloen gancho
en ddlares en la Argentina ha
subido hasta los u$s 4,50 por
kilo (+13%), mientras que en
Australia el novillo vale u$s
4,75 por kilo (un 11% mds
que un afio atrds), en Uruguay

cotiza a u$s 5,10 (+25%), en
Brasil a u$s 3,58 (+35%), en
Paraguay a u$s 4,20 (+35%),
enlaUnién Europeaau$s 8,47
porkilo (+51%) y en Estados
Unidos el novillo vale u$s
8,40 por kilo en gancho, con
una suba interanual del 33%.
Conrespectoatres afios atrés,
el aumento acumulado del
novillo en USA es del 70%.

En cuanto a las exporta-
ciones mundiales de carne
vacuna, que crecieron de
12,0 millones de toneladas
(MT) en el 2023 a 13,0 MT
en el 2024, este afio podrian
escalar nuevamente, hasta
alcanzarlas 13,5 MT. Enjulio
Brasil bati6 su propio récord
histdrico, al embarcar 277 mil
toneladas, mostrando ese mes
un aumento interanual de la
facturaciondel ordendel 47%.
En el acumulado de los siete
primeros meses del afio lleva
embarcadas 1,56 MT de carne
vacuna, un 15% mds que el
afio pasado.

Asimismo en enero-julio
del 2025, Australia -que en
julio también batid su récord
histérico de exportaciones-
lleva embarcado un 18% mds
que en igual perfodo del afio
pasado. Uruguay en el mismo
perfodo aumentd un 6,4% sus
embarques, con un aumento
del 20% en su precio FOB
con respecto a un afio atrés.
Paraguay enlos primeros siete
meses muestraun aumento del
12% enel volumen exportado
y un 18% de aumento en el
precio FOB.

Los precios internaciona-
les delacarne vacuna, por otro
lado, puede estimarse que en
los dltimos doce meses han
subido en promedio un 20%,
dependiendo la mejora del
tipo de corte y del mercado.
Hay destinos, como China,
dondelasubade precioses del

10-15% -hoy con tendencia a
la baja-, y otros como Europa
o EE.UU., donde las mejoras
en algunos casos alcanza el
40% interanual y se presentan
muy firmes.

Pero existen algunos
amenazas: el gran volumen
de carne vacuna que Brasil
veniacolocandoenlos ltimos
mesesen EE.UU.,equivalente
aunas400 mil toneladas anua-
les, con los stper aranceles
que impuso Trump a Brasil
ahora se volcardn probable-
mente en China, deprimiendo
los valores que esté dispuestoa
pagarel gigante asidtico. Algo
de eso ya estd sucediendo: los
frigorificos brasilefios en julio
embarcaron 158 mil toneladas
a China (récord histdrico),
haciendo caer las cotizaciones
de la carne importada. China
ha pospuesto para noviembre
el momento de dar a conocer
laseventuales limitacionesala
importacion de carne vacuna,
queentrarfanen vigenciael 1°
de enero préximo.

Debe recordarse que Ar-
gentina coloca unas 450 mil
toneladas anuales en China y
unas 50 mil toneladas anuales
de carne en Estados Unidos,
que probablemente ahora se
incrementen. Luces amarillas
en el mercado chino, oportu-
nidad histdrica en el mercado
norteamericano.

Mercadointernacional: se
presenta muy bien USA, Eu-
ropa, Sudeste Asidtico, norte
de Africa, México, Rusia,
Reino Unido, Turquia, Israel
y Emiratos Arabes. En China,
mercado sobrefofertado, con
precios a la baja. El tono ge-
neral del mercado global sigue
siendo de una gran firmeza,
todaviaconmuchas mds luces
que sombras.

Ignacio Iriarte




La primera quincena de agosto
revela con determinacion las fortalezas
y las falencias del negocio, donde los
perfiles del comprador explican con
soltura esas realidades. Conviven de tal
formaque yano llamalaatenciény pone
en el centro de la discusién productiva
la necesidad de procurar un producto
con mayor kilaje. Lo mejor pasa por
las vacas, que a pesar de la cuestion
estacional siguen teniendo una fuerte
presencia en los corrales, y los novillos,
a los que cuesta encontrar en relacién a
lanecesidad de los que operan con ellos.
Lo que mejor se paga es lo que sale del
engorde profesional, inclusive la vaca,
que en algin momento del afio fue muy
buscadaen la primerasalidade los tactos
por aquellos que estdn acostumbrados a
trabajarlas para un cambio de categorfa.
Los que ensayaron esa alternativa son
los grandes ganadores, pues entraron
con un precio bajo para esa vaca nueva
vacfa que salié con masividad durante
el primer cuatrimestre. La salida de todo
ese volumen encuentraa unademandaen
mejores condiciones de competitividad
y dispuesta a convalidar los mejores
precios del afio para ese tipo de producto.
Hoy cuesta mucho mds ver una vaca de
descarte -conserva-, que una muy bien
terminada. Lo que se sostiene sin llegar
a las cotizaciones mds encumbradas de

este afio 2025 son los lotes de consumo
definido, cuya presencia se hace cada vez
mds notoria por mera estacionalidad.
La primera semana completa de
agosto contd con ofrecimientos muy
acotados -algo mds de 21 mil cabezas-.
Las vacas se quedaron con el 42,3%
de la oferta total y se colocaron con
una cotizacién promedio de $2.175 -el
incremento entre la primera semana de
agosto y la inmediata anterior fue del
3,3%-. Este producto habfa mejorado
un 20% durante julio, después de un
primer semestre con saldo negativo y a
contramano del resto del mercado, con
una industria exportadora que habfa
quedado descalzada, sobre todo en el
mercado chino. Losnovillos,conun 11%
del volumen comercializado, revelaron
una cotizacién promedio de $2.988 -para
estos lotes hubo una merma del 1,5%-.
Enel caso puntual del consumo definido,
se empezd a advertir una presencia més
fuerte, sobre todo de vaquillonas -24%
del universo negociado-. En cambio, los
novillitos acapararon el 18,2% de los
ofrecimientos. La primera impresion es
que por la diferencia que tuvo el macho
en favor de la ternera de reposicion y
las mejores condiciones receptivas de
los campos, aquellos que invirtieron lo
hicieron para hacer un planteo de recrfa
previo antes del encierre, probablemente

La exportacidon mucho mas
activa que el consumo

entonces ese macho terminado empiece a
aparecer mds adelante como novillito pe-
sado o como novillo. El precio promedio
de los novillitos fue de $3.120,50 -dato
de equilibrio-, mientras que la media
por vaquillonas resulté de $3.065 -6%
arriba, con una mejor salida de las mds
pesadas-.

Lasegunda semana de esta quincena
en cuestion empezd con ofrecimientos
importantes -el martes se operé con
mds de 10 mil cabezas-. Probablemente
ese volumen haya tenido que ver con la
incertidumbre por el viernes no labo-
rable, mds alld de que las autoridades
del MAG afirmaron que el predio iba a
estar disponible para la operatoria. La
presion por el novillo, con menos del
10% del volumen, fij6 un valor prome-
dio de $3.028 -1,3% de mejora-. Las
vacas, con el 42% de lo comercializado
y una media de $2.197, mejoraron otro
1%. En el consumo definido la suma de
novillitos y vaquillonas acapard el 44%
del total, con mds hembras que machos.
El precio promedio por novillitos fue de
$3.198 y por vaquillonas de $3.040. La
oferta de consumo crece y las expecta-
tivas comerciales por estos lotes son de
equilibrio. Vacas y novillos, vinculados
con la exportacion, despiertan mayor
optimismo.

Alfredo Guarino

Precio Promedio por kilo del novillo en Liniers/Cainuelas (Historico), desde enero de 2019 en $
Aiio Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.
2019 51,5 59,7 60,4 60,9 60,1 60,5 60,5 65,5 65,8 68,9 75,6 82,9
2020 83,4 87,6 90,7 86,2 85,7 87,9 92,5 98,0 98,7 104,9 118,2 143,1
2021 146,6 158,0 163,1 173,5 178,5 176,0 166,4 169,0 175,5 179,7 210,8 227,1
2022 219,8 251,7 270,4 283,3 285,0 275,6 274,8 292,1 287,8 2772 275,7 288,7
2023 331,1 436,9 437,6 454,8 451,5 467,1 490,0 710,4 704,8 849,5 946,0 1405,3
2024 | 14242 | 16893 | 1704,0 | 1763,0 | 1777,3 | 1826,8| 1937,6 | 19531 | 1871,7 [ 1900,9 | 2012,5 2264,2
2025 | 22487 | 25831 | 26775 | 27881 | 2799,7 | 28227 29243
Semana terminada el dia

Ao 25/5 1/6 8/6 15/6 22/6 29/6 6/7 13/7 20/7 2717 3/8 10/8
2025 | 2745,0 | 2917,8| 2812,9| 2786,8| 2932,8| 2800,4| 2805,0] 2909,7 | 2991,5| 2909,2] 3034,0 2987,9

| Promedio del 11/8/25 al 13/8/25 = 3025,2|




Nuestra planta se encuentra
en San Jorge (Santa Fe)

Compramos tu hacienda para faena,
también novillitos y vaquillonas de invernada.

Para comercializar

su hacienda contactese a:
Compra Planta San Jorge

[=]: [W] Marcelo Malisani: +54 3606411630 (- ‘] M[]rfrig
ey Santiago Marchisio: +54 9 2657 340346 S
Fernando Ferrero: +54 9 3406 423131 Eﬂ" QATNEK
Milton Meyer Rey: +54 9 3406 433853

Mail: h._'l,r:il:r":d.;'l.*}j,.‘_l,r.:j@] ma rfriE;,l:::l:::lm




ESTADISTICAS

EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DEL CICLO GANADERO

Afios y Faena Peso Prom. Produccion | Preciodel | Precio del Precio del Cons. per Exportacion Precio
meses (Miles kg. res con decarne | nov. mestizo | nov. mestizo ternero cdp. carne (miles ton. medio
de ca- hueso en (miles ton. | Esp.abueno|Esp. abueno | negroen % de vacuna equiv. res con FOB
bezas) gancho peso carcasa)| 401-420 kg | tipo export. Remates hembras anual en kg. hueso) res con
DNCCA En § por $/kg en Feria (por enla segtin faena (Segtin hueso
kg. vivo gancho kg. vivo) faena DNCCA SENASA)
+10% no reg.
2021
Julio 1.074 234 251 188.67 325.00 219.87 439 53 45 4.165
Agosto 1.139 234 267 186.67 331.66 226.90 43,6 54 59 4.005
Septiembre 1.100 233 256 185.96 337.00 238.40 43,1 50 69 4.288
Octubre 1.077 231 249 186.46 354.87 265.45 442 51 51 4.416
Noviembre 1.103 230 254 218.02 403.75 308.80 454 53 56 4.428
Diciembre 1.142 229 262 234.41 422.50 320.00 44,9 52 57 4.173
2022
Enero 975 229 223 236,55 433,75 305,00 448 45 48 4.176
Febrero 1022 230 235 259,71 461,00 320,60 454 50 60 4.245
Marzo 1147 229 263 279,84 510,33 363,75 453 51 63 4.360
Abril 1052 231 243 322,05 542,81 375,00 472 48 61 4.675
Mayo 1160 232 269 329,17 542,50 358,80 473 50 73 4511
Junio 1140 233 266 320,62 527,50 351,30 46,7 51 74 4.402
Julio 1106 236 261 309,22 530,62 384,30 45,1 47 78 4251
Agosto 1228 236 290 313,96 539,40 415,20 434 56 73 4.357
Septiembre 1178 236 278 315,99 558,75 416,37 434 56 70 4.182
Octubre 1.101 232 256 303,52 531,25 395,75 439 49 68 3.808
Noviembre 1.171 233 273 306,09 539,00 371,32 442 53 73 3.146
Diciembre 1218 221 271 316,35 568,33 409,81 450 56 61 2.991
2023
Enero 1.196 228 273 342,71 618,75 419,72 453 53 66 3.056
Febrero 1.053 221 239 475,95 836,25 513,99 45,5 49 66 3.125
Marzo 1.296 227 294 483,79 850,00 500,07 46,7 58 68 3.355
Abril 1.179 224 264 503,02 871,25 505,36 50,2 52 66 3433
Mayo 1.287 225 290 511,86 899,33 504,16 48,2 53 83 3.267
Junio 1.319 226 298 490,20 915,00 485,45 483 61 64 3.290
Julio 1.292 225 291 502,31 932,50 602,10 48,6 53 83 3.190
Agosto 1.240 226 280 812,25 1.425,00 896,88 48,9 50 84 2953
Septiembre 1.163 230 267 716,77 1.400,00 932,27 49,0 54 60 3.163
Octubre 1.167 223 260 907,72 1.667,00 1.119,60 50,6 51 60 2926
Noviembre 1.242 229 285 1.026,00 2.000,00 1.291,60 48,3 55 75 2.848
Diciembre 1.083 227 246 1.419,00 2.650,00 1.822,57 48,2 42 78 2.825
2024
Enero 1.165 230 268 1.571,06 3.087,50 1.965,88 46,6 52 78 2917
Febrero 1.054 228 240 1.788,40 3.368,75 2.167,95 47,1 51 85 2.860
Marzo 1.061 226 240 1.791,94 3.250,00 223544 47,1 50 83 2.949
Abril 1.076 226 243 1.932,30 3.260,00 2.118,85 47,6 49 71 2978
Mayo 1.177 228 268 2.023,50 3.400,00 2.091,85 50,3 49 68 3.174
Junio 1.031 226 233 1.977,19 3.550,00 226333 49,9 48 71 2942
Julio 1.262 230 290 2.088,00 3.760,00 253271 419 48 70 3.146
Agosto 1213 231 280 2.098,87 3.937,50 262773 472 48 85 2.981
Septiembre 1.209 231 279 2.069,15 3.950,00 2.756,65 46,5 48 89 3.229
Octubre 1.283 228 293 1.997,52 3.960,00 2.603,46 475 48 83 3.191
Noviembre 1.153 227 263 2.167,75 4.062,50 3.200,00 48,5 47 81 3.138
Diciembre 1.246 226 281 2.327.25 4.375,00 3.292,30 46,9 48 70 3.590
2025
Enero 1.150 231 266 4.387,50 4.425,00 3.249.96 46,3 48 56 3911
Febrero 1.034 229 237 2.856,50 4.925,00 3.374,65 470 48 63 3.988
Marzo 1.030 228 235 3.023,25 5.062,50 3.419.86 459 46 52 3.848
Abril 1.131 229 259 3.091,40 5.010,00 3.670,39 48,1 51 62 4018
Mayo 1.125 232 261 3.074,00 5.062,50 3.892,70 475 49 65 4.154
Junio 1.126 231 260 3.066,75 5.137,50 4.007,40 419 49 72 3.967
Julio 3.161,00 5.350,00 3.977,74

Nota: Se han modificado los datos correspondientes a Exportaciones, Consumo y Precio medio FOB, en funcion de
la modificacion metodolégica que realizo la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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Gustavo Quirelli

Bajas de retenciones y nuevo escenario
cambiario: analisis de las exportaciones

de carne

Gustavo Quirelli, del frigorifico Recreo, analiza los impactos que tuvieron las dos medi-
das en el negocio de la exportacion de carne a China y de carne de novillos a los demds

mercados.

Para la exportacidn de carne a China, uno de los fuertes
de la empresa, la oferta de vacas es escasa. La demanda estd
muy presionada por conseguir la mercaderfa y eso influye
en la suba de precios, que fue significativa durante julio y
en lo que va de agosto, meses en los cuales se modificaron
algunas variables fundamentales del negocio de exportacion
a ese mercado.

Por un lado, ante la noticia del aumento de aranceles de
Estados Unidos a Brasil, los importadores chinos trabajaron
con la expectativa de que las empresas brasilefias incremen-
taran la oferta hacia ese destino, cosa que sucedid, pero no en
la medida que esperaban. Los precios de Brasil bajaron alre-
dedor de un 5% y China nos trasladd esa baja a nosotros.

Ademds, se esperaba que el 1° de agosto se expidiera la
comision investigadora respecto a la influencia de la carne
importada en su mercado. La buena noticia es que finalmente
se postergd la decisidn final para fines de afio, eso descom-
primid la presion a la baja y esta semana se operd con precios
que fueron s6lo 3% menores a los que venia teniendo la carne
que se les envia.

Por otro lado, el tipo de cambio en el ultimo mes se
aprecié alrededor del 13%, lo que nos ayuda y mucho. Pero
el lado negativo de esto para los frigorificos es que el precio
de la vaca para faena tuvo un ajuste de entre el 25% y el
30%, fundamentalmente por la menor oferta y algo también
por el impacto de las lluvias de las ultimas semanas, lo que
se combina con una creciente necesidad de abastecimiento
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de las plantas, que estamos faenando menos de lo que re-
querimos.

El aumento del precio de la hacienda fue mayor al bene-
ficio cambiario: nuestro negocio desmejord en un 10%, aun
asi estamos mejor que el afio pasado.

El mercado de exportacion a China es bastante inestable.
Aparece una noticia positiva y salen todos a comprar, pero
si la noticia es mala salen todos a bajar el precio; ya estamos
acostumbrados a esos vaivenes y tratamos de defender el
precio.

En cuanto a las exportaciones de carne de novillos, el
mercado europeo sigue con buenos precios, por la revalori-
zacion del euro frente al d6lar. Las marcas lograron mantener
los precios de venta, el tipo de cambio se aprecid, tuvimos
una quita de 1,75 puntos porcentuales en las retenciones,
pero el precio del novillo aumentd 10%, por lo que la mejora
en la ecuacion del negocio fue pequefia. Esas mejoras se
trasladaron en gran parte al precio al productor, que pasé de
5.000/5.100 pesos por kilo gancho, a 5.500/5.700 pesos. En
ddlares sf bajé el valor. Y para nosotros, que el afio pasado
no era rentable, ahora estamos haciendo todo lo que podemos
para cumplir con nuestra parte dentro de la cuota de 20.000
toneladas que tiene asignada el pafs. La exportacion de carne
de novillo estd estable y, en nuestro caso en particular, mejor
que el afio pasado.

Vale destacar que cuando hablamos del resultado del
negocio tenemos en cuenta siempre, tanto en las plantas
ciclo 1 como la nuestra, los recuperos propios de la faena,
que nos permiten seguir faenando y manteniendo la fuente
de trabajo.




Impactos de la situacién impositiva

y de las altas tasas en el negocio

exportador

Sebastian Castillo, de la firma exportadora Abuelo Julio, dice que se requiere contar
con una competitividad sistémica que no dependa del tipo de cambio y analizo también
el efecto que tiene el alto costo del dinero.

En primer término, estamos en pre-
cios internacionales de la carne histdri-
camente altos y con mucho interés por la
demanda de carne de multiples destinos.
Los cortes Hilton tienen valores altisi-
mos ya hace mds de seis meses y hay
muchisimo interés también por parte
de nuevos destinos que por ahi no eran
tradicionales para la carne argentina.

Pero en el plano interno seguimos
con las dificultades de siempre en cuanto
ala competitividad de las exportaciones
de carne vacuna, que mds que asociarla
a lo que sucede con el tipo de cambio,
hay que vincularla a los aspectos im-
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positivos del negocio.

La baja de retenciones a
la carne de novillo nos dejé
con gusto a poco. En los dfas
previos se rumoreaba que se
iban a quitar en su totalidad
y eso hizo que empezara a
subir el precio de la hacienda.
Pero terminamos teniendo
una reduccidn de retenciones
bastante inferior a lo que fue |
la suba del novillo, por lo que
termind perjudicando al negocio.

Luego hubo movimientos en el
tipo de cambio, oscilaciones que van

y vienen, pero a m{ no me
parece que tengamos que
mirar nuestra competitividad
|exclusivamente por el tipo
de cambio, porque si en los
préximos meses se estanca
volvemos a la situacién an-
- terior.

Creo que la competitivi-
dad de un pafs no tiene que
pasar por el tipo de cambio,
tiene que pasar por la situa-
cion interna, las cuestiones fiscales y en

-
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por corregir.

No es un tema que se va a resolver
en un mes, es de larga data. Considero
que nuestra estructura impositiva es
muy nociva para cualquier negocio de
exportacion.

Hoy nuestro novillo en términos

globales no estd caro, 0 sea no estamos

en precios extremadamente caros,
comparado con el novillo de otros des-
tinos como Australia, Nueva Zelanda o
Estados Unidos, que estdn en valores
significativamente mds altos que en la
Argentina, pero perdemos esa diferencia
cuando luego hay que pagar ingresos
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brutos, el impuesto del cheque, cuando
la cobranza del IVA de exportacion de-
mora el doble o el triple de lo que solfa
demorar, etc.

Ademds hay otro problema: las
tasas de interés son muy elevadas. La
exportacién es un negocio ajustado
también por el tema del costo del dinero.
Tenemos tasas bastante altas
en pesos y en délares y eso
pone presion sobre los indices
de rentabilidad.

Hay una tremenda falta
de liquidez que, obviamente,
tiene como intencién contener
al délar, pero eso perjudica al
negocio, tanto al que compra
como al que vende. Hay un
“apretéon” muy grande, que
se estd sintiendo en el sec-
tor y en el nivel de actividad
econdmica. Entendemos que
hay razones para que la situa-
cién financiera sea esta, pero
si la miramos en funcién de
nuestro negocio, es perju-
dicial.

Lo bueno de esta situacion,
ademds de la mejora circuns-
tancial de la competitividad
cambiaria que se reflejaen los
valores en délares del novillo,
es que los precios de la carne
parecerfan se van a sostener
en niveles altos.

En cuanto a la oferta de
esta categoria, creo que fal-
ta hacienda pesada porque
muchos operadores estamos
tratando de agregarle mds
kilos a lo que se estd recriando
y engordando, eso implica
mds tiempo de produccion
y eso también estd relacio-
nado con la tasa de interés,
porque tener mds tiempo la
hacienda en la recrfa o en los
corrales de terminacion tiene
un costo alto por el dinero y
su impacto es atin mayor para
las empresas que operan con
tasas en pesos, que para los
exportadores que accedemos

a tasas en dolares.




El boom ganadero ya es historia

Analizando nuestras inversio-
nes de capital y trabajo en ga-
naderia

Nuevamente, como en los dlti-
mos afos, hice todas mis cuentas
de rentabilidad del engorde a corral
en dolares, en dolar MEP, en dolar
libre, en los délares fisicos que se
pueden comprar, que al final, es
la plata que uno puede ahorrar.
Entonces convirtiendo los costos
y los ingresos a ddlares, de los que
existen en el mercado, lo que vi es
que de repente la ganaderia llego a
valores extremadamente altos.

Un ejemplo de nuestro negocio
de cria: una vaca llegé a valer mil
ddlares y nosotros tenfamos vacas
en un campo de terceros donde
pagdbamos 70 kilos de carne por
animal y por afio en pastoreo. El
pago era mensual calculado sobre el
precio del novillo en el MAG.

En diciembre 2024 veo que una
vaca valia mil délares y yo... estaba
pagando pastoreo en un campo para
mantenerlas, entonces pensé: nunca
en la historia una vaca valié mil
ddlares. El precio mdximo que re-
cordaba para un vientre, hace unos
afios atrds, habia sido de 650, 700
ddlares por cabeza. Y hace mds de
treinta afios que administro campos
ganaderos. Cuando llegé a mil, digo

alapucha!, estoy
pagando pastoreo,
y ocupiandome,
para mantener
un capital de mil
ddlares por ani-
mal. Tengo que
hacer algo. Este
es el momento de
tomar ganancias.
Entonces empecé
a estudiar los
mercados y vi que
la Argentina, comparada con los
paises limitrofes, Uruguay, Brasil,
Paraguay, era el pais que tenia el
precio de la carne en ddlares mds
caro. En este escenario no habia
muchas posibilidades de que mis
vacas subieran mds de precio, ya
habfamos llegado a un techo dentro
de los valores conocidos. Ademds
el consumo interno, no avalaba un
aumento del precio de la carne al
mostrador. Cerré los ojos, vendi
todas las vacas, y con esa plata
compré doélares, jmil ddlares por
vaca!. En el futuro veré qué pasa
con ese negocio. Pero recuperé el
capital en un valor alto y dejé de
pagar el pastaje que era mucha plata
por mes.

Pude tomar esa decision dréstica
porque no estaba haciendo cria en
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mi campo. Para el duefio de un
campo de crfa esta no es una opcion.
Para un criador, en un campo de cria
propio, este aumento representa un
crecimiento patrimonial y es muy
dificil realizarlo como ganancia
porque el campo de cria no tiene
otra opcién productiva en general.
Mi mensaje no vadirigido a un cria-
dor, nuestro negocio era sin tierra y
se podia desarmar.

Entonces, el criador, indudable-
mente, tiene que seguir con la vaca,
recibid un crecimiento patrimonial
de su empresa y no va a salir a
vender las vacas ante un cambio de
precios, son diferentes situaciones.

Es distinto lo que pasa con el in-
versor. El inversor es la persona que
tiene plata en un banco o en otro tipo
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de inversiones, escucha a algunos
analistas diciendo que vamos hacia

un boom ganadero y sale a
alquilar un campo y a com-
prar vacas en mil ddlares
por cabeza. Salir del ddlar,
arrendar un campo y com-
prar vacas a mil ddlares,
depara un futuro en el mejor
de los casos incierto, porque
estd entrando en la cima de
los precios conocidos hasta
ahora.

Lo ideal seria vender la
hacienda cuando estamos
en la punta de la loma de
los precios y comprar cu-
ando éstos estdn en el piso.
(Sabemos cudndo estamos
en la loma y cuando esta-
mos en el piso? No, no lo
sabemos. Pero hay que estu-
diar las variables, como los
mercados internacionales,

el valor de la hacienda en los paises
limitrofes, el valor del dolar, si el

Rentahilidad del engorde a corral 2024-2025
Valor de compra de los ternaros 2024

Pesos
Temero 381,545
GASIOS Com. 25.629
Total 407 175

Tamerps g 180 ""ﬂ
Precio nefo die compra por kg en USDKg= 2,08

WVabor de venta de novillos y vaquillonas 2025

FPesos
Moo 1.176.883
Gasios com B0, 362
Totol 1.098 521

Movillohvaguillons TR0 ki
Precio neto de venta en USDKge 2,49

Uriftdad o pérdida ejercicio 24-25

Dublaressarimal

Viema nels BO3
Compra neda -407
Alimenio (1) -3599.
Fesultado (2) B5

{1} calculsdo mes & mes
{2) dilares pod cabars

Cuadro 1

valor estd quedado o si estd alto.
Ahora veo que en el mercado no

hay muchas posibilidades de
que el precio siga subiendo.
Un indicador de esto es que
por ejemplo, bajaron las re-
tenciones a la carne la semana
pasada y hoy el novillo tiene
un precio menor al de hace
15 dfas. Hoy tendriamos que
estar viendo un novillo a 3600
03800 pesos por kilo vivo. Ni
lareciente suba de ddlar, ni la
quita parcial de las retencio-
nes han afectado el precio de
la hacienda. Vender todos los
animales en marzo hubiera
sido el mejor negocio. ¢ Por
qué? Porque el precio se es-
tancd y los costos han seguido
subiendo, a un ritmo menor
que el afio pasado, pero subie-
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ron. Por ejemplo los
fletes, la mano de obra

Ejerc. 25/26"_

para las reparaciones’ Cuadro 2 .EJEI'E.- 23/24 .E_fE.I'[.‘. 24/25

el personal. UsD UsD UsD
Cuando escucho |Compra 205 407 452

a algdn colega con- [Comida 245 399 400

tarme con entusiasmo |Total 451 806 852

que piensa alquilar y

poblar de vacas o no- |Ganancia { en USD/animal) 193 a6 i)

villos un campo tengo |Ganancia en porcentaje A44%, 11% 8%

lacertezade quenoha [Valor estimado del novillo 920*

hecho los nimeros.  [*Froyectado

Los nimeros del engorde a co-
rral

Cuando hice mis nimeros del
engorde a corral esta aflo vi como
hemos ido bajando la rentabilidad
en dolares, y como va quedando
atrds el boom ganadero del 2023-
2024.

En el ejercicio 2023-24 tuvimos
una rentabilidad del 44%, increible
y debida en gran parte a la diferen-

i

AL MENDIZABAL & CIA

CONSIGHATARIDS

cia de stock.

(Qué paso en el ailo 2025? En
el ejercicio que cerramos en marzo
2025, este aflo, que hay quienes
dicen que es el afio ganadero, la
rentabilidad de nuestro feedlot fue
del 11%. Y en parte fue debida
a que vendimos mds caro el no-
villo en délares por kilo que lo que
habfamos comprado la invernada
en marzo del 2024. Pero el grueso

de la rentabilidad se explica, en el
dltimo ejercicio analizado, porque
produjimos bien, ganamos kilos con
maiz a buen precio para el engorde.
(Cuadro 1, pigina 12).

(Qué creo yo que va a pasar el
afio que viene? Ahora es mds facil
hacer una proyeccion porque no hay
alta inflacion y el ddlar estd mds o

o




menos fijo. En marzo del afio que
viene no vamos a tener un salto de
precios inflacionario seguramente,
tendremos una suba moderada, un
mercado internacional que ojald
traccione y veremos qué pasa con
el doélar que tampoco tiene un gran
margen para cambiar de precio. En
base a esto yo hice mi presupuesto
de rentabilidad del feedlot.

Y, de acuerdo a los nimeros
con los que cuento hoy, vamos a
tener una ganancia de 68 dodlares
por animal.

Para mi el boom ganadero fue
en el 2024. En 2025 caf de una ga-
nancia de 198 ddlares por animal a
86 dolares por animal. Y el afio que
viene proyecto que vamos a caer a
68 ddlares por animal. Voy a tener
una renta de 8% en ddlares. ;Cudl
es la tasa de interés agropecuaria
en délares cuando compramos in-
sumos a un afio?: 8%. Medido en

esos términos dirfa que lo mds
conveniente serfa tener el en-
gorde a corral cerrado este afio.
(Cuadro 2, pag. 13).

Como estamos en la Argen-
tina, y nosotros ya tenemos una
estructura de engorde funcio-
nando en campo propio, lo que
hicimos fue vender un porcen- |
taje de los animales y seguir |
con una carga menor. Estoy
calculando la rentabilidad futura

basado en un presupuesto, que f

puede variar, asi que lo mds
sensato es dividir el riesgo, pero
con perspectivas de ganancia 0% en
el engorde.

Asicomo en el 2023 me agrandé,
engordé todo lo que puede, este afio
me achico, porque la perspectiva no
es ganar sino a lo sumo mantener
el capital, y trabajar para eso no es
muy motivante.

Las alternativas financieras, auin

las mds simples como hacer plazos
fijos cuando la tasa le gana al ddlar
y aprovechar una devaluacion antes
que suceda, con ddlares en la mano,
tampoco son tan ficiles de ver de
antemano, pero por ejemplo este
afio estdn resultando mds rentables

que el engorde a corral.
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Inseminacion Artificial a Tiempo

Fijo (IATF): una herramienta al
alcance de todos

La Inseminacion Artificial a Tiempo Fijo
(IATF) continda consoliddndose como una herra-
mienta clave para aumentar la productividad en la
ganaderia de carne argentina. Aunque la técnica ha
mostrado un fuerte crecimiento (de 800 mil vacas
inseminadas en 2000 a 4 millones en la actualidad),
su adopcion se ha estancado en los dltimos afios,
principalmente por factores de manejo, descono-
cimiento y falta de infraestructura.

.Cuando se usa?

Segun el veterinario Javier de la Mata espe- &
cialista en IA, la IATF tiene su mayor aplicacion |
en primavera sobre vaquillonas de 18 a 22 meses. =
También se aplica en “servicios de invierno” y en fi
rodeos con partos anticipados. El Dr. Gabriel Bo
(IRAC) indica que ya comenzé la planificacién
para inseminar los rodeos que paren en julio, agosto y
septiembre en la provincia de Buenos Aires.

Ry

PANPOS Y GANADOS g,

[afar LAT ST T _;_ desde 150
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De la Mata sostiene que inseminar cuesta lo mismo, METtEE 25 de Agﬂstn
o incluso menos, que un servicio natural. Bo detalla
Soc. Rural de Tres Arroyos

los valores actuales:

-H : $8.000 s
Semen: $5.000 REMATE DE SANTA Rosa
-Honorarios: 5 kg novillo = $15.000 DE Hﬂ.luﬂu

-Total por IATF: $31.000 - equivale a 10 kg de
novillo, mientras que histéricamente costaba entre 15y 60 Toros PP y PC. 10 Hembras PP

20 kg. Comparativamente, un toro de rodeo vale entre B L .
1.000 y 2.000 kg de novillo. Eﬂhﬂnﬂﬂ I'I'I'U'Itﬂdﬁﬁ

200 VQ.y Ve paridas

Genética y eficiencia reproductiva

Ambos especialistas destacan el valor genético de la REHM'E P{IH an'm_ 14

IATF, que permite usar toros superiores sin necesidad

de tenerlos en el campo. Ademds, las hormonas inducen Jueves 4 4o S Ep‘t iE m h.r.E
ciclicidad y adelantan la prefiez.
En el marco de La Rural de

Resultados i , Huinca Renanco, Cordoba.
-Vacas multiparas: 50% de preiiez promedio. i ol
Anote su consignacion

H > {011) 4687-0012 Wi, Camposygandoos, com.ar




-Primiparas: 40 %, por mayor
exigencia nutricional.

-Mejores resultados con vacas
en condicion corporal 3,5 (escala
1-5).

Obstaculos reales: ;cudles son?
Para De la Mata, el principal
freno no es econdémico, sino el
manejo: campos extensivos, falta de
apotreramiento, instalaciones defi-

~ AN
iJauregul Lorda

cientes y poco personal calificado.

Bo sefiala que la clave estd en
la planificacién anticipada: recorrer
el rodeo, evaluar estado corporal,
implementar vacunaciones, y hacer
ecograffas a 30 dias para resincroni-
zar vacas vacias.

Innovaciones
-Resincronizacién hiperpre-
coz: diagnéstico indirecto a los
20-22 dias con
ecodoppler.
|' -Uso de se-
S | men sexado: ain
incipiente en
carne.
-IATF sin
toros: como en
, Brasil, donde lo-
= gran altas tasas
-~ con menos dias
= posparto.
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HACIENDAS

Venda blen y Cobre mejor

asa Central: Larrea 945 - Brandsen
Tel/Fax: (02223) 44-5150

Conclusiéon

La IATF es una tecnologia ma-
dura, con excelente costo-beneficio
y fuerte impacto en la eficiencia
reproductiva y genética. Como
remarca Bo, el futuro dependerd
menos del protocolo en si y mds del
manejo integral: nutricion, sanidad,
personal e instalaciones.

Es momento de superar mitos
y ampliar su uso, apoyados en ve-
terinarios capacitados y decisiones
estratégicas.

Fuente: Basado en Entrevistas de
MOTIVAR a los Dres.
Gabriel Bo y Javier de la Mata
especialistas en IA.
Articulo completo: https://www.
motivar.com.ar/ganaderia/iatf-
por-que-no-la-estas-usando-
n5334586
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Informe diario del mercado de grasas, sebos y expeller. Al 13-8-25.

Valor estimado de mercado

Producto Cotiz. Desde Cotiz. Hasta
Sebo 1% $1.340,00 $1.340,00
Sebo 3% colorimetro $1.320,00 $1.320,00
Sebo 3% comiin $1.200,00 $1.200,00
Sebo maximo 5% s/i sfi
Sebo maximo 8 % s/i sfi
Sebo intermedio maximo 14 % s/i sfi
Sebo 2° frigorifico 25% $700,00 $700,00
Expeller 60/65 $290,00 $290,00
Expeller 50/55 $260,00 $260,00
Expeller 45/50 $250,00 $250,00
Expeller 40/45 $220,00 $220,00
Expeller 35/40 $200,00 $200,00

Mercado interno de sebo con incertidumbre, repitiendo los valores marcados.
Expeller y Harina estables. Los valores informados son orientativos. Fuente:
Alvaro M. Castro e Hijos, Servicio de investigacion de mercado Sub productos
ganaderos. Contacto: dc.alvacas@gmail.com / +54911-5874-4337.

CUEROS

Precios orientativos de cueros vacunos salados de frigorificos libres de toros y conservas,

variando los mismos segun calidad de la seleccion, optimizacion del desuello, condiciones de

entrega y plazos acordados. Fecha: del 4/8/25 al 8/8/25.

Frigorificos provincia de Buenos Aires/Mendoza y similares

Novillos $190,00 Vacas $90,00 Livianos $200,00
salados por kilo saladas por kilo salados por kilo
Frigorificos provincia de Cérdoba/Santa Fe y similares
Novillos $130,00 Vacas $70,00 Livianos $140,00

salados por Kkilo

saladas por kilo

salados por kilo

Fuente: Brocuer S.R.L.; julioortiz@brocuersrl.com




VALOR DE TERNEROS NEGROS (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.)

Ao Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul. | Ago. Set.] Oct.| Nov.| Dic.|Prom.
2000 099 098 | 1,02 | 1,01 1,00 1,01 1,03 1,031 1,03] 1,05 1,101 1,06 1,03
2001 1,05 1,05 1,05 1,05| 1,02 1,00 1,01 0,931 0,85 0,83 0,831 0,88 0,96
2002 048] 047 0,37 ] 0,45] 0,37 | 0,35 042 | 0,56 055 0,571 0,60 0,69 0,49
2003 0,701 0,69 | 0,71 | 0,71 0,64 | 0,66 0,68 | 0,69| 068 0,68 0,67]| 0,71 0,69
2004 0,711 0,73 | 0,75 | 0,74| 0,71 0,69 0,70 | 0,75 0,72 0,72 0,741 0,76| 0,73
2005 0,78 0,84 | 0,88 | 0,88 0,92 | 0,96 1,01 1,03 1,04] 1,00 1,08| 1,04] 0,96
2006 1,00 099 | 0,97 | 0,92| 0,81 0,84 0,88 | 0,89 0,87 0,88] 095] 096 091
2007 093] 090 0,90 | 0,92 0,94 | 0,92 0,89 [ 0,90 099 1,04 1,05] 095] 0,94
2008 099 1,03 1,15 1,13| 1,11 1,12 1,16 1,201 1,17 1,041 090] 0,87| 1,07
2009 0,89 0,89 | 0,94 | 0,92 0,87 | 0,89 0,94 1,01 ] 1,03] 1,06 1,08| 1,28] 0,98
2010 1,50( 1,72 | 1,88 | 1,84 2,06 | 2,10 2,13 2201 2,26] 2,89 295] 2,80 2,19
2011 2,751 2,82 | 3,09 | 2,86 2,75 2,79 2,88 2971 3,03] 2,95 2921 2,75 2,88
2012° | 2,321 2,39 | 246 | 250 2,05 2,00 1,83 1,93 2,00| 1,96 1,90 192] 2,12
2013* 1,62 1,59 | 1,52 1,33| 1,23 1,42 1,32 1,321 1,29] 1,28 1,33] 1,62] 1,40
2014* 1,32 1,40 | 1,53 1,57 1,48 1,41 1,50 1,681 1,61 1,63 1,87 1,83 1,57
2015* 1,72 1,80 | 1,90 | 1,83 | 1,86 1,87 1,72 1,661 1,69 1,801 2,14 2,56| 1,88
2016" | 244 227 | 2,18 | 225 2,28 2,30 2,27 237 246| 2,47 2431 2,22 2,33
2017° | 2,10 2,17 | 2,31 | 2,39 2,33 2,23 2,16 | 2,22 2,37| 2,43 2,53 2,51 2,31
2018" | 2,06 2,02 | 1,89 | 1,89 1,84 1,52 1,47 1,40 1,34] 1,37 1,40 1,43] 1,64
2019* 143 1,62 | 1,52 | 1,42| 1,41 1,51 1,55 1,34 1,24] 1,23 1,37 1,39 1,42
2020" 1,241 1,29 1,29 0,99| 0,85 0,94 1,04 1,15] 1,13] 0,84 1,02 1,18( 1,08
20217 1,16 1,36 | 1,38 | 1,45| 1,41 1,37 1,29 1,251 1,31] 1,40 1,52 1,59] 1,37
2022* 1,441 151 | 1,79 | 1,88 1,76 1,61 1,35 1,42 1,48 1,37 1,251 1,25( 1,51
2023" 1,14 1,36 | 1,31 | 1,19 1,05 0,99 1,16 1,33 1,26] 1,18 1,35 1,84 1,26
2024* 1,70 194 | 2,20 | 2,08 | 1,84 1,75 1,77 1,941 2,18 2,15 290 2,92 2,11
2025" | 2,55 2,76 | 2,71 | 2,88 3,32 3,37 3,07

VALOR DE TERNERAS NEGRAS (Remates-feria, Precios en u$s libres por Kg.)

Afio | Ene.| Feb. | Mar. | Abr. | May. Jun. Jul. | Ago. Set. | Oct. | Nov. | Dic.| Prom.
19991 1.05]1 0.99 | 1.00 [ 1.02| 0.99 ] 0.97 092] 090 091 096 098] 095 0.97
2000 | 0,93 0,93 1 0,96 | 094 | 093] 0,94 096 095] 0921095 1,00| 1,001 0,95
2001 ] 0,971 0,98 1 0,93 [ 0,93 093] 0,93 091 088 0,84 0,79 0,78 0,83 0,89
2002 | 0,45 0,43 10,35 041 0,34 0,30 037 049] 0,50 ] 054 055| 0,621 0,45
2003 ] 0,64 0,64 | 0,66 | 0,70 | 0,62 | 0,64 0,64| 0,63 0,65 0,64 062] 0,65 0,64
2004 | 0,65 0,65 | 0,68 | 0,67 0,64 | 0,65 0,64 068] 0,72 10,69 0,71 | 0,741 0,68
2005 | 0,75( 0,87 |1 0,88 | 0,88 | 0,82 ]| 0,82 0,89 094] 0941085 096| 091 0,88
2006 | 0,90 0,90 | 0,84 | 0,79 0,81 | 0,77 081 083 0,78 0,76 | 0,76 | 0,79 0,81
2007 | 0,78 0,78 1 0,80 | 0,83 0,85 | 0,88 0,861 0,83] 0,89 1095 097| 098] 0,87
2008 | 0,96 0,97 | 1,08 [ 1,09| 1,09 | 1,11 1,121 1,15 1,12 1097 0,84 0,82] 1,03
2009 | 0,81 0,81 1 0,91 | 0,89 0,79 | 0,80 0,89 095] 1,00 ] 1,03 1,06 | 1,231 0,93
2010 1,28 1,64 | 1,80 | 1,78 1,97 | 2,02 1,98 2,06 2,11 | 2,77 | 2,73 | 2,62 2,06
2011 ] 2,48 2,59 1 2,90 | 2,70 | 2,59 | 2,58 2,65( 2,69 283|277 2,77 2,56| 2,68
20127 2,14| 2,22 |1 2,33 | 2,27| 2,00]| 1,85 1,75 1,83 1,87 | 1,85 1,77 1,68 1,96
20137 1,49 1,47 | 1,04 | 1,24 1,17 | 1,31 1,260 127 1,25 1,23 1,27 | 1,56 1,30
20147 1,32 1,34 | 145 1,50 144 | 1,35 141 1,60 1,54 | 1,55] 1,78 1,72 1,50
20157 1,62 1,69 | 1,83 | 1,78 | 1,81 1,76 1,691 1,60 1,65 1,76 2,10 | 2,54 1,82
20167 2,32 2,21 | 2,15 | 2,23 | 228 | 2,29 2241 226| 238|240 238 | 2,19] 2,28
20177 2,04| 2,10 | 2,26 | 2,32 | 227 | 2,18 2,12 2,17 2,30 | 2,37 | 247 | 242 2,28
20187 1,95| 1,95 | 1,77 | 1,70 1,52 | 143 1,39 1,35 1,26 | 1,30 | 1,26 1,301 1,51
20197 1,32| 1,54 | 1,57 | 1,35 1,31 ] 1,35 141 127 1,16 | 1,12 1,30 | 1,27 1,33
20207 1,21] 1,20 | 1,20 | 0,93 | 0,80 | 0,85 093] 1,01 097 0,79 095] 1,10 0,99
20217 1,06 1,22 | 1,31 | 1,37 1,36]| 1,33 1,221 L,19| 1,19 | 1,31 | 147 1,43] 1,28
20227 1,38| 1,46 | 1,71 | 1,78 1,70 | 1,51 1,15 1,38 142 129] 126 1,16] 143
2023 1,11 1,27 | 1,19 | 1,11 097 | 0,88 1,06 1,10 | 1,14 | 1,17 | 1,28 | 1,64 1,16
20241 1,47] 1,68 | 1,93 | 191 1,67 | 1,54 1,591 1,80 195 | 2,15 240 290 1,92
20257 2.38] 260 | 252 | 2.85] 291 | 284 2,71

Fuente: Informe Ganadero. * En dolares libres.




El consignatario Joaquin Jau-
regui Lordaanalizalo que pasacon
laofertaydemandade lainvernada
y el impacto que tuvo la suba de
precios de las vacas para faena
sobre los valores de los vientres.

Los precios de la invernada son
muy buenos, muy satisfactorios. El
ternero macho estd alrededor de los
4.000 pesos’kg, con lotes por arriba
de ese valor.

Hay poca oferta, cuesta conse-
guir terneros de cualquier tipo, pe-
sados y livianos. Creo que el clima
viene ayudando, ha llovido bien
y ya tenemos asegurado un buen
comienzo de primavera. Por eso
creo que el productor vaaregularla
salida de las préximas ventas. Esto
nos pone en un escenario de escasa
oferta con valores muy firmes.

Lo que no puedo asegurar es
que los precios vayan a seguir su-
biendo. Eso dependerd mucho de
lo que pase con las cotizaciones del
gordo. Si mejoran los precios de la
haciendaque vaafaena podria subir
el ternero, si no seguramente va a
quedar en estos niveles de precios.
El poder de compra de la demanda

vaapesar al momento de ladefinicién
de los precios en la primavera. Mds
alla de eso, la venta va a ser fluida
porque hay interés comprador y la
oferta serd escasa.

Lo queestamos viendo es un bache
en la oferta de invernada pesada que
estd haciendo subir los valores. Creo
que a partir de octubre veremos una
salidamayor de terneros o vaquillonas
recriados. Es el ciclo de larecria, van
aaparecer los lotes que estdn pasando
el invierno sobre verdeos y que van a
formar parte dela ofertaen los tltimos
meses del afio.

Porlabajaofertayelinterés delos
compradores, sobre todo industriales,
estos lotes estdn mds firmes y con va-
lores que se acercan a los de los mds
livianos. Los que buscan hacienda
recriada son los frigorificos.

Algunos llevan estos lotes para
una recria y otros para el engorde
directo. Depende del kilaje y la dis-
ponibilidad que tengan de campo.
El ternero que va de los 200 a 250
kg muchas veces va a una recria y
el que tiene mds de 250 kg va al en-
gorde directo. La intencién siempre
es sacar un novillo con destino a la

Mejoras en los valores de
lo recriado y subas en los
vientres

exportacion. Ellos necesitan cons-
tantemente de la oferta de novillos
paralafaenay hoy les estd costando
conseguirla.

El feedlotero también estd ope-
rando, hay demanda y con valores
firmes por las terneras por lamisma
causa. Falta oferta. El feedlot tiene
un techo mds bajo de precios para
pagar y por eso buscan hembras o
lotes de machos y hembras. Pero
igual veo que siguen reponiendo
porque el precio del maiz también
se los sigue permitiendo.

Encuanto alaventade vientres,
agosto es un mes de transicidn,
pero igual veo algo mds de firmeza
porque los valores de la vaca gorda
mejoraron, pegaron un salto impor-
tante y eso eleva el piso de precio
de los vientres.

En nuestros tltimos remates los
vendimos entre 1,2 y 1,5 millones
depesosy algunos lotes porencima
de esos precios. La vaca medio uso
se vendié en 1,1 y 1,3 millén de
pesos y la vaca CUT entre 900 mil
y 1 millén de pesos. Todas estas
categorias estdn mds firmes que en
los remates anteriores.

TERNERO NEGRO - PRECIOS PROMEDIO MENSUALES - Desde 2021 en $

Afo Ene. Feb. Mar. Abr. | May. | Jun. Jul.| Ago.| Set.| Oct.] Nov.| Dic.
2021 | 182,50 | 198,17 [207,75 |211,15 218,85 (221,80 [219,87]226,90]238,40 [265,45[(308,80] 320,00
2022 | 305,00 | 320,60 |363,75 (375,00 |358,80 |351,30 |384,30|415,20]416,37 |395,75|377,32| 409,81
2023 | 419,72 | 513,99 [500,07 |505,36 |504,16 |485,45602,10]896,88|932,27 [1119,6{1291,6] 1822,6
2024 | 19659 | 2167,9 (22354 |12118,8 |2091,8 |2263,3 (2532,7|2627,7|2756,6 |2603,413200,0| 3292,3
2025 | 3250,0 | 3374,6 |[3419,9 [3670,4 |3892,7 |4007,4 |3977,7

Tel 43348811 ]

Una empresa con nombre propio
85 ANOS DE EXPERIENCIA Y CUMPLIMIENTO EN EL NEGOCIO GANADERO
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Después del bache que experimentaron los em-
barques hacia China en los primeros meses de 2024,
hubo una mejora en el segundo semestre, que se fue
consolidando hasta batir un récord en octubre, cuando
se enviaron 157 mil toneladas. A partir de entonces se
registraron sucesivas reducciones, para tocar un punto
minimo en enero de 2025.

La resistencia de los importadores chinos a con-
validar los aumentos de precios requeridos por Brasil
fue el principal factor en esta caida, lo que ademds
se conjugd con la habitual reduccion de demanda
después del pico que se produce durante el festejo y
las vacaciones del Afio Nuevo Lunar.

Gradualmente las exportaciones brasilefias a Chi-
na fueron creciendo hasta tocar un nuevo maximo
histérico en julio -el anterior se habia alcanzado en
octubre del afio pasado-, con mds de 158 mil toneladas
exportadas.

Paralelamente, los valores medios acusaron una
mejora, si bien suritmo ascendente se haido ralentiza-
do. En julio dltimo llegaron a 5.534 US$/tonelada; se
trato del precio mayor observado desde 2022, cuando
se tocaron niveles sin precedentes, que dificilmente
puedan superarse.

En los primeros siete meses de 2025 Brasil export6
a China un total de 790 mil toneladas, un 15% mds que
enigual lapsode 2024. Esto representd un crecimiento
que fue superior en términos de valor (4.082 millones
de ddlares), lo que estd vinculado con la mejora en
las cotizaciones.
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Brasil: exportaciones a
China 2025
Nuevo maximo historico

BRASIL EVOLUCION DE EMBARQUES & CHINA
En milis de ton ip § UEL S pp
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Fuants: infafmss Ganadero & partic de datos SECEX Brasd

En los dltimos doce meses Brasil exporté a China
1,43 millones de toneladas de carnes bovinas enfriadas
y congeladas.

BRASIL EXPORTACIONES DE CARMES BOVIMAS
A CHIMA
Enard Julio 202% vu. Enoro Julio 2024
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Estados Unidos: Nuevo tratamiento
arancelario para las importaciones de
carnes bovinas

Con la intencién de proteger a
laeconomiay produccion local, en
el pasado 2 de abril el presidente
de Estados Unidos anuncid la apli-
cacion de aranceles “reciprocos”
para los bienes importados, que
incluyé en primer lugar a China y
que posteriormente abarcé a mds
de 180 paises.

Con treguas y negociaciones
se ha llegado al 7 de agosto, una
fecha en la que se disparé el nuevo
tratamiento arancelario para las
importaciones de carnes bovinas,
que originard cambios en los pre-
cios y flujos comerciales a partir
de ahora.

A continuacion una sintesis del
marco arancelario para los prin-
cipales abastecedores de carnes
bovinas Estados Unidos.

Canadd y México: bajo el
tratado USMCA, estan exentos de
estos aumentos arancelarios, ya
que EE.UU. prefiri6 no afectar los
productos cubiertos por el acuerdo
con Canadd y México (USMCA),
para evitar riesgos inflacionarios.
Otros productos de origen cana-
diense o mexicano deberdn pagar
aranceles adicionales del 35% y
25%, respectivamente.

Otros paises con Tratados de
Libre Comercio con Estados Uni-
dos tendrdn aumentos para proveer
carnes bovinas; por el momento,
las unicas excepciones al arancel
base son Canadd y México.

Australia: La cuota convenida
en el marco del Acuerdo de Libre
Comercio que tiene con Estados
Unidos (AUSUSA), mantieneel ac-
ceso libre de arancel, aunque existe
un mecanismo de salvaguarda

basado en pre-

ESTARFDS UNIDDS INFORTACHONES FF CARNES BFOVINAS
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Uruguay
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preferencial setems sy
dentro de SUS rursgeay g

respectivas
cuotas de 20

mil toneladas, con un arancel del
10,0% intra-cuota y del 36,4% fuera

de ésta.

Nueva Zelanda: a partir de
agosto de 2025 afronta un arancel
del 15%, que se suma al derecho
vigente dentro y fuera de cuota,
segun el caso. Esto representa un
incremento inesperado que reduce
su competencia respecto de otros

exportadores de volumen.

Brasil: enfrenta un arancel ex-
cepcionalmente elevado del 76,4%
(50% adicional sobre un arancel ya
existente de 26,4%),lo que hace prac-
ticamente inviables las operaciones

con en el mercado estadounidense.

Enenerode 2025, Brasil comple-
té la cuota para terceros origenes de
65 mil toneladas -no tiene una cuota
pafs comoArgentinay Uruguay-; por
lo tanto, desde entonces afrontaba el

pago del arancel pleno.

Pese a ello, la competitividad
de sus cotizaciones le permitid
crecer como uno de los principales
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origenes de las importaciones de
carnes bovinas de Estados Unidos
en 2025.

Hacia fines de julio datos de la
Aduana de Estados Unidos conta-
bilizaban 180 mil toneladas ingre-
sadas a puerto, cifra que duplicaba
el total a igual fecha de 2024.

De acuerdo a datos de Beef
Central, en prevision al incremento
de aranceles, los importadores
cuentan con grandes cantidades
de carnes brasilefias stockeadas, lo
que explica que, por el momento,
no hayahabido grandes variaciones
enel mercado, aunque se descuenta
que ello cambiard rdpidamente.

La determinacién de la Admi-
nistracion Trump ha provocado que
lasautoridades brasilefias eleven su
caso ante la Organizacién Mundial
de Comercio. Es posible que toda-
via no esté dicha la dltima palabra
sobre este tratamiento arancelario
para Brasil, pero por el momento
estos cambios estdn vigentes.




Mercosur: Balance de los primeros
siete meses de 2025

En los primeros siete meses de 2025, los
paises miembros del MERCOSUR consoli-
daron niveles récords en volumen, valor y
precio medio en sus exportaciones de carnes

EXPORTACIONES CARNES BOVINAS
ENERD - JULID
Variacion % ZOESZ02T4

. B Millanos USS u Miles Ton PE 8 USDNTen PE
bovinas.
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Brasil: liderazgo sostenido en el mercado 1= ™%
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En julio de 2025, las exportaciones bra- 1 S - ii%
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silefias de carne bovina enfriada y congelada B I I I .

alcanzaron a 277 mil toneladas peso produc- i
to, la cifra mensual mas alta de su historia, _gas
superando el récord anterior de octubre de
2024 (270 mil toneladas).

El incremento en las cotizaciones, junto
con una mayor participacion de destinos
de alto valor unitario, elevd la facturacion — FUESFE scdisg Sanasiis & FARTIE O BATSS OIS, BECTE WAl ¥ BIRAZSA
a 1.537 millones de ddlares, también un Wota: Al cierre de esta seccidn, aun no se dieron a publicidad
méximo histérico. log datos e fas exportaciones argentinas a fullo de 2025

Fuenta: INFORME GANADERO a partir de datos SECEX

En ?1 acumulado de'enero a julio, Brasil Brasil, INAC Uruguay, SENACSA Paraguay e INDEC
export6 cerca de 1,6 millones de toneladas, Argentina.

por un total de 8.099 millones de ddlares, lo

que representa aumentos del 14% en volu- como se comenta en esta edicion de Informe Ganadero- de un

men y del 31% en valor, respecto al mismo arancel adicional del 50%.

periodo de 2024. Chile, la Unién Europea + Reino Unido, junto al resto de
Enelmercado chino, juliomarcéunnuevo los principales destinos, incrementaron sus compras en el mes

mdximo histdrico, sumandoen el acumulado de julio.

anual 790 mil toneladas, un 15% mds que el Entre los mercados menos tradicionales fue resaltable el cre-

afio anterior. En cambio, las ventas a Estados cimiento de Filipinas, Turquia, Emiratos Arabes Unidos, Egipto,

Unidos se redujeron por el agotamiento del Libano y Malasia.

cupoarancelarioy laincertidumbre generada Esevidente que, si bien lamedida dispuesta por Estados Unidos

por el anuncio -posteriormente confirmado tendrd un impacto sobre los embarques de carnes bovinas, Brasil
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SENACSA Paraguay,

cuenta con mercados alternativos
para sostener su comercio y que
ya ha estado redireccionando sus
operaciones, ante la perspectiva de
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resultarle imposible sortear la valla
que supone un arancel del 76,4%
para acceder al mercado estadouni-
dense.

Milestonpp | MillUsS Precio to moderado ‘
A = — prees Uruguay hatenido
ek 35 190 e P un desempefio osci-
Taras 215 1055 - lante en lo que va de
b7 M3 1215 03 2025, si bien el total
may- 25 218 1134 sein | acumulado es supe-
jun-5 4 134 541 | rior al de igual lapso
JI:L ii — an 1537 B del afio pasado.
' ‘"::n_‘_& = = = ~ En los primeros
k24 7% pre % siete meses, exportd
Acuim 025 1,564 0% 5180 227 mil toneladas
e 20024 137 L3 Aars peso embarque (310
Aoum 223 Lol 38 20T mil toneladas peso
ver, % Arumsalpde
207577074 4% 0% 5% res), un 7% mads que
HOFS AR 0% % & en enero a julio de

Fuente: INFORME GANADERO a partir de datos

SECEX Brasil.
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2024, unatasainferior

a las de Brasil y Paraguay.

El valor total alcanz6 a 1.513
millones de ddlares, la segunda
ciframds altade su historia, gracias
aun precio medio de 6.665 US$/to-
nelada, un 29% superior al del afio
pasado. Esta mejora se explica en
parte por un mayor volumen hacia
mercados de alto valor, como Es-
tados Unidos y la Union Europea.

Principales destinos

Estados Unidos se ha mante-
nido como el principal destino en
los primeros siete meses, aunque
el crecimiento de los embarques
a China acort distancias entre
ambos.

Uniéon Europea tuvo una
recuperacion destacada en 2025,
aunque en julio se advirtié la
incidencia del nuevo ciclo en las
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cuotas arancelarias.

Canada ayudé a compensar caidas en destinos mads
tradicionales como Israel, Brasil y Rusia.
Argentina figuré con una cifra similar a junio de

este afno.

Paraguay: menor desempeiio en julio

En los primeros siete meses de 2025, Paraguay [
exportd 216 mil toneladas peso embarque de carne we= [
vacuna fresca, por un valor total de 1.236 millones de

dolares.

En julio de 2025 hubo una desaceleracion en la
tendencia ascendente de los embarques: se remitieron
31 mil toneladas, por 180 millones de délares, con un
valor medio de 5.870 US$/tonelada, superando lamedia
del mes precedente y elevando el precio medio un 18%
respecto del primer semestre del afio pasado.

Principales destinos

Chile, Taiwdn e Israel fueron los destinos de mayor
crecimiento en julio pasado. Con menor intensidad

aumentaron también Brasil y Rusia.

Los embarques a Estados Unidos se caracterizaron
por una mayor estabilidad, lo que redujo su margen de
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Padiada | Milss Ton pp | LISS&on po
2021 212 268 4. 668
2022 ! 200 | 1058 5.275
2063 {18 1 & 4834
2024 183 | 933 4,841
2026 216 | 1236 5.728
Var. % 1254 J2% 18%

Foaris: PFDRAY GAMNAIIENT o pena de deca. SEMACTEA,

PARAGUAY EXPORTACIONES DE CARNES BEOVINAS

EHERG - JULID

diferencia con Israel, que en términos de valor ocupa el —— T

tercer lugar en el ranking de los principales destinos.

El incremento de envios a mercados mejor remu-
nerados, permitié a Paraguay alcanzar un valor inédito
en sus exportaciones de carne bovina.

Paicdo | Milss Ton pp | NHIUSS | USSken pp
2021 212 258 4, 65E
2022 200 | 1058 5.275

- N I - B 4834
2024 193 | 933 4841
226 216 1.236 5. 728

Var. % 1% T2% T8%
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Union Europea: proyecciones para 2025

Demanda firme y produccion en
baja

En el informe con la Proyeccién a
Corto Plazo para los mercados agrope-
cuarios de la Unién Europea (“Short
Term Outlook for EU Agricultura

Markets in 2025), publicado en el pasado
mes de julio por la Comisién Europea, se
destaca la flexibilidad de los productores
europeos ante un entorno global muy vo-
14til, marcado por incertidumbres geopo-
liticas, precios energéticos inestables y

politicas comerciales cambiantes de
paises clave como EE.UU. y China.
En términos generales, se espera
que el crecimiento econdmico de la
UE sea bajo (1,1% en 2025) y que
la inflacién se modere, aunque el




incremento en el precio de los alimentos
podria seguir por encima del nivel general.
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los altos costos de los insumos, el clima
extremoy ladependenciade importaciones
para algunos productos clave.
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-Las exportaciones de carnes bovinas
tienen una tendencia descendente (se proyecta una caida del
4%) por la falta de competitividad frente a otros proveedores
mundiales, especialmente Brasil y Argentina, y por la menor
oferta de carnes bovinas del bloque europeo.

-Las importaciones de carnes bovinas aumentan un 5%:
mayor interés y precios por encima del resto del mundo,
constituyen factores que sostienen el flujo comercial.

Proyeccion “Otras carnes”:
Porcinas: Produccidn estable, consumo igualado, pero

Ganagerc a partir de dates de “Short Term Outlock for EU

Agricultura Markets In 2025 July 3028,

las exportaciones pueden reducirse por precios mds altos que
en Brasil o EE.UU.

Aves: Sigue siendo la carne favorita por precio y la per-
cepcidn de los consumidores de que es una opcion saludable.
La produccién sube un 1,8% en 2025 y la demanda crece.
Las importaciones aumentardn un 8%, pero pueden verse
afectadas por brotes de enfermedades en Brasil.

Ovinas y Caprinas: Produccion a la baja (-2%), con-
sumo estable, importaciones en alza por precios atractivos
en la UE.




Unién Europea: balanza comercial sector

vacuno

Lainformacidn sobre exportaciones
eimportaciones de los principales rubros
del sector vacuno en los primeros cinco
mesesde 2025, evidencialas dificultades
de sus exportadores para competir en el
mercado global y una mayor demanda
paraatender lademanda de los consumi-
dores, enun contexto de precios elevados
para la hacienda y carnes bovinas.

Menos exportaciones de carnes
bovinas

Entre enero y mayo de este afio,
las exportaciones de carnes enfriadas y
congeladas sumaron 188 mil toneladas
peso producto, un 8% menos comparan-
do con el afio precedente, una baja que
fue consecuencia de la menor demanda
de Turqufa -que el afio pasado sostuvo
las exportaciones comunitarias-, es-
pecialmente en el rubro del enfriado.
El Reino Unido y Argelia, dos de los
tres principales destinos, registraron un
aumento que no alcanzd paracompensar
su reduccion.

Las carnes congeladas, un rubro
de menor volumen, también reflejaron
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una disminu-
cién, que se
concentré en
el Reino Unido
y en Filipinas,
un destino con ————————— |
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a la proyeccion
dada a conocer por la Comision Europea,
en el afio 2025 se espera una caida del 4%
en las exportaciones de carnes bovinas del
bloque europeo, comparando con el afio
precedente.

Pl Tomd

duplicd en las carnes congeladas, mien-
tras que Uruguay tuvo alzas relevantes
en ambos casos. Con volimenes de
menor magnitud, Paraguay registré una
tendencia ascendente.

Debe tenerse en cuenta que las esta-
disticas disponibles al mes de mayo no
incluyen el cierre del ejercicio 2024/25
de los contingentes arancelarios.

A diferencia de las exportaciones,
se proyecta un aumento de las importa-
ciones para todo el afio 2025, aunque el
volumen proyectado (369 mil toneladas
peso res) continda siendo bajo en tér-
minos de la magnitud alcanzada por el
comercio global de carnes bovinas.

Importaciones con una ligera suba

La Unién Europea ha reducido
considerablemente sus importaciones
en el curso de las tltimas décadas. Esta
tendencia se vio afectada por el BREXIT,
que transformd al Reino Unido en uno de
sus principales proveedores.

En los primeros cinco meses de este
afio, las importaciones de las naciones
comunitarias alcanzaron a 111 mil tonela-
das, sumando carnes enfriadas
y congeladas, un4% superior a
igual lapso de 2024; aunque se
registrd una caida en el rubro
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Inicio de los pastoreos en alfalfa

La alfalfa es una especie forrajera que ha veni-
do aumentando su importancia en los sistemas de
produccidn intensivos: en recria y terminacion de
bovinos de carne, en la actividad lechera y en mo-
delos de forrajes conservados como: rollos, silaje,
deshidratados: cubos, pellets y harinas, fardos pe-
quefios de 20-25 kg y grandes de 450-600 kg y mds
reciente como henolaje. Se trata de una leguminosa
de tipo perenne, de hdbito erecto y de alto potencial
productivo ya que es la de mayor acumulacién de
pasto en suelos aptos para su cultivo, fijael nitrégeno
atmosférico, provee excelente calidad nutricional,
dada por su digestibilidad y el nivel proteico. Pre-
senta elevada perennidad, siempre que se la maneje
de manera ajustada, se elija el cultivar apropiado y se
cultive en los ambientes adecuados para la especie.
Posee asimismo, como consecuencia de su extensa
raiz pivotante que explora las capas profundas del
entorno eddfico en busca de agua, alta resistencia a
la sequia, permitiéndole producir durante periodos
adversos.

Paralograr un manejo correcto de la misma, tanto
con pastoreos directos o cortes, es preciso conocer
al detalle su fisiologfa para permitir su mdxima ex-
presion y persistencia en el tiempo.

En la parte superior de laraiz, en forma inmediata
por debajo de la superficie del suelo se desarrolla
una estructura que se denomina corona. En la misma
se encuentran las yemas que generardn el rebrote
basal luego de las defoliaciones por el animal o la
maquinaria, emitiendo renuevos principales que son
responsables junto a los secundarios del crecimiento
siguiente. Enlas plantas adultas, los nuevos rebrotes se
originan en la base de la corona, dando lugar a tallos
vigorosos. Sin embargo, pueden continuar también
desde las yemas de la parte superior cuando se deja
unrastrojo muy alto. Este crecimiento proveniente de
tallos secundarios, en general es de menor fuerza y
esas hojas tienden adesprenderse con mayor facilidad.
Es decir, entonces, los renuevos que crecen a partir
de las yemas de corona son mds potentes que los
originados a partir de las yemas de los secundarios,
por ello es tan importante realizar pastoreos intensos
y sin remanente excesivo.

Desde hace muchos afios es sabido que el inicio de

Ing. Agr.

lautilizacién en las alfalfas era convenienterealizarlo
con el 10 % de floracién, que en teoria optimiza:
produccidn, calidad y persistencia. Lo que se vio
en el caso de ser aprovechada en forma rotativa en
varios potreros es que esto actdia en detrimento de

o
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la calidad que podria cosecharse a lo
largo de los diferentes parcelas, ya que
conel avance lamadurez se terminaban
usando pasturas pasadas incluso las
dltimas en plena floracidn.

También se conoce que a medida
que avanza el estado de desarrollo de
cualquier especie forrajera, el valor nu-
tritivo del mismo disminuye, producto
delalignificaciondelapared celular de
los tallos para sostener las estructuras
reproductivas. Por otro lado, desde el
punto de vista del comportamiento
animal la seleccion por palatabilidad,
enunaalfalfaen plena floracién, tiende
a consumir los rebrotes basales, bus-
cando el pasto mds tierno. Esto dltimo
atenta contra el nuevo crecimiento,
ademds de poder generar problemas
de empaste, meteorismo espumoso o
timpanismo en cualquier rumiante. Por
todas estas razones, queda claro que el
momento 6ptimo para el ingreso de los
animales es antes, es decir cuando la
misma presentaentre 8 a 10 nudos (30-
40 cm como la medida mds préctica).
El ingreso en este momento garantiza
que la digestibilidad de la totalidad de
la planta (tallos + hojas) sea dptima,
impidiendo asilaseleccién de las hojas
o bien del rebrote basal.

Siempre se debe estar atento a la
posibilidad de empaste disponiendo
de carminativos y vigilancia perma-
nente en los momentos climdticos
mds riesgosos: temperaturas modera-
das, elevada fertilidad del suelo, alta
radiacion solar y adecuada humedad,
que generan altas tasas de crecimiento.
También son de peligro los periodos
de sequia y pos-sequia, que al dejar
espacios vacios pueden ser ocupados
porel trébol blanco, integrante habitual
-por siembra o resiembra de plantas
espontdneas- de las pasturas en zonas
himedas y subhiimedas. Las heladas o
el rocio aumentan la fragilidad celular
de las hojas facilitando la masticacién
y, por consiguiente, la rdpida disponi-
bilidad de los componentes solubles del

pasto en el rumen, lo que incrementa INFORME
el riesgo de empaste. 1 GANADERO

El desarrollo alos 8-10 nudos varia I
en funcién de la estacion del afio, en
primavera/verano los entrenudos son I
largos de modo que el forraje acumu- |
lado en este estadio es mayor teniendo |
la planta entre 35-40 cm, no ocurre lo ||
mismo en invierno-principios de la |
primavera donde los entrenudos son |
cortos y en consecuencia la acumu- |
lacién de forraje menor, asi como la |
altura de 15-20 cm, esto no impide el
pastoreo, lo importante es asignar en
forma correcta la parcela (tamafio de
la misma), para no provocar el sobre- I
pastoreo en esta época del afio.

A mediados-fines del otofio otro
aspecto de la fisiologia de la planta
debe considerarse, dado que esta ne-
cesita acumular reservas en su corona
para sobrevivir e incluso crecer si es |
alfalfa de grados de reposo altos (GRI |
8-9-10) por lo que la demora de su uso |
es aconsejable para reforzar el nivel |
de carbohidratos y permitir un rebrote |
vigoroso, con fuerza, a fines de invier- |
no-principios de primaveray mantener |
a la planta en plena produccion por |
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PRECIOS DE INSUMOS AGROPECUARIOS (al 13/8/2025)
1-ANTIPARASITARIOS INTERNOS Y EXTERNOS Terramicina Pfizer inyect. x 500 c.c.............. $ 57.938,00
Tvomec X 500 ml. ...oovvvvvviniiiieicceeeee $ 47.339,00 Taiker x 250 ml (Tilosina inyectable)........... $ 37.061,30
Tvomec X 50 M. .ovvviieieieicieeeeeeeeeae $ 11.113,00 Maxibiotic 12 250 CC..vovrvrvrrererrrererererererereine $ 37.192,94
Bagomectina 1% x 50 cc $ 10.057,65 Diclosan L.D. X 250 C.C. vevvvveveevvevveviivieeineee $ 23.896,00
Axilur inyectable X 1T 1It. ...ccocoeveeereeerennnnen, $ 83.849,19 Piliguard Querato x 50 ds. .....ccccevvrererererennnen $ 100.663,10
Cydectin Alfa x 500 cC...oovvevevevvrerererrierernen $  140.112,00 G-1 Spray X 250 ml......cccceeeeeeeeerererenenens $ 24.813,00
Fosfamisol M. V. x 500 c.C. ...covevreeeerireennnee $ 53.281,18 Terracortril Spray x 125 ml........ccccovvveuennnee. $ 30.130,00
Curabichera Coopers X 11t ....ccocuvecrriennnee $ 60.283,15 Estreptocarbocaftiasol susp. x 1 1t ................ $ 41.867,06
Dectomax X 500 C.C.uvvvevrevereererereiererererennas $ 116.788,00 7- CALCIO Y VITAMINAS
Fentec 10% Oral x 5 Its 172.224,00 Trivalico ADE x 250 ml 18.770,00
Moscalier (piojicida) x 1 Its 30.694,44 Nutrekid X 250 ml...ooovvveiiiiiiiicivieeeenn 13.126,01
Aspersin garrapaticida Inm 357.864,70 Glypondin x 248 ml.......ccecervnecirnccrcrnnnee 18.359,00
Suraze Oral X 51t .ooooveveveeieeeeeeeeeeee $ 118.021,70 Olivitasdn X 500 cm®........cocovveveveerrerererenenen 17.500,00
Ectoline Pour on (piojicida) x 5 Its ............... $ 265.118,00 Olivitasan Plus 500 CC...vvvuveeveveeeeeeeeeeeene. 28.334,00
Galmetrin Pomada x 1 kg. ..cocovvevvnicrennnne $ 42.130,59 Amantina x 500 CmP.......c.cooeeiiiiceeee 17.500,00
2-ANTIPARASITARIOS EXTERNOS Levac (gel cdlciclo oral) x 1 litro.................. $ 21.252,00
Arrasa bovinos X 1 ItS c.eveveveeeevreereeierereennn, $ 60.597,00 Magnecal 3000 X 100 C.C. .cvvvevvevreerreerrrnnns $ 8.601,00
Aspersin X 250 Ml ....oveveieeriernieiesenens $ 33.228,24 Cuprhormone Plus x 500 cC.....coooveerrverrrnnns $ 17.496,20
Aciendel x 5 litros 111.594,00 Tiamina clorhidrato SO RJ.........cccoeveviienenne $ 8.151,72
Aciendel Plus X 2.5 1tS. vveeveveeveeeeeeeeeeeeeeenns $ 85.389,41 S-IDENTIFICACION
Aciendel comuin X 11t covoveeveveeeeeeeeeereene $ 32.812,94 Caravana Over p/MOSCA...........oorvrererrrnnnnnns $ 1.472,90
CiIpersin X 5 IS .ceevceeeceeieieeireiseesce e 213.896,50 9-ANTIEMPASTE
3-VACUNAS Bloker 80/Ultra X 20 Kgs.......cooovvrveerreerrrnnns $ 289.514,00
ROtAtEC J5 X dOSIS...eivevereieeereeeeeeereeeieeeeneae $ 1.152,52 Bloker Premix X 20 KgS.....ovvveverrerrienennnnns $ 137.389,00
Mancha-gangrena-enter. X ds. ..........ccoeveuenne $ 138,80 Carminativo Von Franken.........c.cccceccceunee. $ 71.076,00
Brucelosis Rosembuch x ds. .....c.ccoeevevrnenene $ 973,35 Rumensin Aplicador Bolos...........ccceeeueunenee. $ 93.930,00

904,38 Rumensin Bolos X unid.......ocoeeeeeveeeeveererenns $ 29.531,77

282,14 10-POSTES Y ALAMBRES
Bioclostrigen J5 X ds......ccoeeveveeerererererennen 431,91 Poste Quebracho entero 2,20 ........................ $ 34.000,00
Bioabortogen H x dosis 1.062,49 Alambre 17/15 Acindar, 1000 mts. ............... $ 209.627,21
Biopoligen HS X ds. ..cccveeuvecrnecnicnicinne $ 1.087,46 11-SUELDOS Y JORNALES
Bioleptogen x dosis....... 991,88 JULIO (Pcia. de Bs.As.)
Antiaftosa X dOSIS......coevereeeeeeeeeeeeerreerernenes 1.534,00 Encargado.......cooeeeeernceieinnieenceencnen $ 1.034.098,27
4-REPRODUCCION CaAPALAZ....ecvreeeeieeee e $ 981.334,18
Cronipress X 10 disposSitivos .......c.cceevevvevenes $ 20.875,12 PUESTETO ..ottt enene $ 891.334,18
Bioestrogen X 100 ml. .......cccovvvrrerrrererernens $ 20.214,12 PEOM....ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e $ 810.558,66
Enzaprost Dc x 20 cc. ... 18.620,00 Jornal o asignacion para pedn...............c....... $ 35.658,91
Bioprost x 20 ds. ........... 18.424,00 12-TRANSPORTE DE HACIENDA (Noviembre 2024)
Celo test CPI 500 ml......ccoovvvevvvivveiiiiiiiinns 17.490,00 Kilémetros Jaula Simple  Jaula Doble
Estradiol R. J. X 10 C.C. euevveveeeeeeeeeeeeeeeeeenne $ 5.512,55 Hasta 700 $2.800 $3.350
Pluset X 20 Ml.....coevevererererererereeeeeerevenene $  441.868,00 De 701 a 1000 $2.750 $3.300
5 - QUERATOCONJUNTIVITIS De 1001 a 1300 $2.700 $3.250
Bioqueratogen Oleo Max X ds. ......ccccovevneee $ 1.223,12 De 1301 a 1600 $2.650 $3.200
6-ANTIBIOTICOS De 1601 a 1900 $2.600 $3.150
Terramicina Pfizer LA. X 500 C.C.oovvvvvvvreenen $ 124.572,00
13-CAMPOS (Al 31-7-2025)
Cuenca del Salado (Tapalqué, Rauch, Maipt, Dolores, etc.)........ccccceveereeniennnenne USS$ xha. 2.800.-
Oeste Agricola (Villegas, Rivadavia, Trenque Lauquen, €tC.).......ccceeveeerveennnennne. US$ xha.  8.500.-
Centro Oeste (Bragado, 9 de Julio, Gral. Viamonte, Lincoln, etc.) ...........ccccu..... USS$ x ha. 12.000.-
Nucleo (Pergamino, Coldn, Rojas, Salto, €tC.) ......cceevviiriiiiniiiniiiiieieiceeeeeee US$ xha. 17.000.-
Sud (Tres Arroyos, San Cayetano, Necochea, €tC.) .....cocvvreieriieeniierieeeiee e US$ xha.  7.500.-
Sudeste Agricola (Balcarce, Loberia, Tandil, €tC.) .......cccoeevieniininneineeeeieeene USS$ x ha. 10.000.-

Fuente: Compaiiia Argentina de Tierras S.A. (4311-9657 y 4 lineas rotativas)

Empresas consultadas: Campo y Asoc. (4942-5019/5521); Transporte Los Novillos (11-5261-6441).

Trabajo Rural (4363-6615). Lago Rural SRL (4807-3549).

LOS PRECIOS NO INCLUYEN L.V.A.




